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BOLSA DE CEREALES

Referencias:

NOA: Salta+Tucuman+Jujuy+Catamarca+Oeste Sgo del Estero.

NEA: Chaco+Este Sgo del Estero+Formosa.

Ctro N Sfe: Centro-Norte de Santa Fe. Ctro N Cba: Centro-Norte de Cdrdoba.
RELEVAMIENTO AL 20/11/2014 Nicleo Norte: Este de Cordoba+Centro-Sur de Santa Fe+Sudoeste de Entre Rios.
S Cha: Sur de Cérdoba. N LP-O BA: Norte de La Pampa+ Oeste de Buenos Aires.
Ctro E ER: Entre Rios excluido Victoria y Diamante.

Ctro BA: Centro de Buenos Aires.

SO BA-S LP: Sudoeste de Buenos Aires+Sur de La Pampa.

SE BA: Sudeste de Buenos Aires. SL: San Luis.

Cuenca Sal: Este de la Cuenca del Salado. Otras: Corrientes+Misiones.

SOJA

Durante los dias previos se realiz6 un exhaustivo andlisis de los resultados obtenidos a partir de nuestros
relevamientos a campo, realizados durante las Ultimas semanas en gran parte de la region agricola nacional. Este
estudio nos permitié precisar con mayor certeza la superficie sembrada durante la campafa previa, como asi
también ajustar la expectativa de siembra para el ciclo en curso. En consecuencia y como resultado de
modificaciones realizadas sobre cultivos que compiten por superficie con soja, se estima que durante el ciclo
2013/14 el &rea implantada fue de 20 MHa (-1,7 % en comparacién a nuestra estimacién de 20,35 MHa al cierre del
ciclo) y esta superficie permitié acumular un volumen de 54,5 MTn (-1,8 % en comparacién a las 55,5 MTn estimadas
al cierre de dicha campafia). Pese a ello, la actual expectativa de siembra para la campafia 2014/15 se mantiene en
20.600.000 hectareas, reflejando ahora un incremento interanual del 3 %. A la fecha el avance nacional de siembra
logré cubrir el 30,4 % de nuestra estimacion de area, permitiendo calcular un progreso intersemanal de 13,5 % y un
retraso interanual de -7,3 %.

Desde nuestra anterior publicacion, las buenas condiciones climéaticas permitieron registrar importantes
progresos de siembra en casi toda la franja central de la regidn agricola nacional. En paralelo, el avance en la trilla
de trigo también permitié dar inicio a la incorporacién de lotes de soja de segunda en sectores del Nucleo Norte,
Centro-Este de Entre Rios, Centro-Norte de Santa Fe y Cérdoba. Simultdneamente, se relevaron fluidos avances de
las sembradoras en importantes areas destinadas a soja de primera sobre el oeste, centro y sudeste de Buenos
Aires, como asi también en amplios sectores de La Pampa.

La gran mayoria del area sembrada se encuentra naciendo de forma pareja y en muy buenas condiciones,
sobre todo luego de las lluvias relevadas desde el inicio de la semana en curso, las que permitieron reponer
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humedad en lotes ubicados sobre el Sur y sectores del Centro Norte de Cérdoba. Pese a ello, cuadros puntuales
ubicados sobre el Nucleo Norte deberan ser resembrados luego de registrar abundantes precipitaciones durante los
dias previos. Sobre el Nicleo Sur y el Centro-Este de Entre Rios también se relevaron buenos nacimientos y los
cuadros mas adelantados ya despliegan de dos a cuatro pares de hojas (V2-V4).

1) Soja emergiendo con condiciones adecuadas de humedad, buen stand de plantas. Villa Mercedes, San Luis (17-11-14). Gentileza: Ing.
Luis M. Pollini. 2) Lote de soja en primeras etapas vegetativas. 3) Soja con presencia de orugas. 4) Lote de soja sobre rastrojo de maiz.
Fotos 2), 3) y 4) Caflada de Gomez, Santa Fe (18-11-14). Gentileza: Ing. Sergio Chiarotti.

SIEMBRA DE SOJA Datosal:  20/11/2014
Campaiia 2014/15 Superficie (Ha) Porcentual Hectareas
Zonas 2013/14 2014/15 sembrado (%) sembradas
| NOA 1.103.000 900.000 0,0 -
1l NEA 1.654.000 1.500.000 2,1 30.834
1 Ctro N Cba 2.265.000 2.300.000 18,2 418.748
IV |SCba 1.490.000 1.700.000 30,4 515.970
Vv Ctro N SFe 1.160.000 1.300.000 10,1 131.052
Vi Ntcleo Norte  3.560.000 3.500.000 54,5 1.907.555
VIl Nucleo Sur 2.800.000 2.800.000 48,8 1.367.740
VIIl |CtroEER 1.230.000 1.250.000 39,5 493.340
IX N LP-OBA 1.660.000 1.850.000 42,8 792.275
X Ctro BA 570.000 650.000 28,0 182.225
XI SOBA-SLP 500.000 600.000 6,3 37.950
Xl  SEBA 1.590.000 1.800.000 13,9 250.880
X SL 165.000 180.000 38,9 70.000
XIV  Cuenca Sal 203.000 220.000 24,1 53.100
XV  Otras 50.000 50.000 24,6 12.300
TOTAL 20.000.000 20.600.000 30,4 6.263.969

MAIZ

Luego del analisis exhaustivo de varias giras agricolas realizadas durante los Ultimos meses, y de los datos
de la campafia pasada y de la actual, se ha decidido realizar un ajuste de area para la campafia 2013/14. Esto se
debe a la incorporacién al circuito comercial de superficie implantada en fechas tardias, con materiales doble
propésito que contribuyeron a un area de 3.800.000 Ha finales. En consecuencia, también se ajusté el volumen final
de produccién resultando en 27 MTn. Por otra parte, tanto las consultas en el relevamiento semanal como las
recorridas de campo por las zonas maiceras, siguen registrando una tendencia a la baja en la superficie a cubrir con
este importante cereal. A la fecha, la caida de area versus la campafia pasada seria del 21 %, quedando como
superficie tentativa a cubrir unas 3.000.000 hectareas de maiz con destino a grano comercial.

Esta zafra denota nuevamente un vuelco hacia las siembras tardias en el mes de diciembre, dado que el
productor busca obtener una estabilidad en las productividades, sumada la gran incertidumbre que existe a la hora
de decidir incorporar el cereal en su planteo. La relacion a nivel nacional seria del 45 % en siembras tempranas y el
55 % restante de lotes tardios o de segunda ocupacion.




A la fecha se ha cubierto el 40,2 % de la superficie proyectada para
esta campafia en 3 MHa, registrando 1,5 puntos porcentuales de avance
intersemanal. Esto se debe a que aun no se ha comenzado a incorporar el
grueso de las siembras tempranas en el NOA y el NEA, las cuales darian
inicio en las proximas semanas.

Por su parte, comenzé de manera puntual laincorporacion de lotes de
siembras tardias hacia el oeste y centro de Buenos Aires. Si bien aln son
movimientos incipientes, se espera que durante la proxima semana se
generalicen dichas tareas.

En la zona nlcleo maicera las tareas de cobertura de fecha tardia
comenzarian en 10 dias aproximadamente. Hoy los cuadros implantados a
principios del mes de septiembre se encuentran cercanos a florecer. Las
condiciones que presentan estos plantios van de buenas a muy buenas,
favorecidas parcialmente por las lluvias registradas desde el inicio de la
semana en curso.

Similares condiciones se presentan en el Centro-Este de Entre Rios,
donde la demanda de agua util por parte del cultivo se hace cada vez mayor
y las lluvias en esta etapa se hacen cada vez mas necesarias.

Por dultimo, cabe destacar que los ataques de oruga cogollera

Lote de maiz temprano con muy buena
condicion. Cafiada de Gémez, Santa Fe
(18-11-14). Gentileza: Ing. Sergio Chiarotti.

(Spodoptera frugiperda.) fueron generalizados en gran parte del area agricola nacional. Los productores debieron
realizar los monitoreos pertinentes, para luego poder realizar las aplicaciones necesarias en tiempo y forma. Esto se
deberia probablemente a las temperaturas benignas del invierno que han favorecido la presencia temprana de esta

plaga, colonizando los primeros maices sembrados.

SIEMBRA DE MAIZ Datosal: 20/11/2014
Campafia 2014/15 Superficie (Ha) Porcentual Hectéreas
Zonas 2013/14 2014/15 sembrado (%) sembradas
| NOA 282.000 220.000 0,0 -
Il NEA 412.000 307.000 3,0 9.210
1} Ctro N Cba 620.000 480.000 10,0 48.000
\" S Cba 430.000 320.000 40,0 128.000
\'} Ctro N SFe 136.000 110.000 45,0 49.500
Vi Nucleo Norte 400.000 300.000 75,0 225.000
Vil Nucleo Sur 340.000 265.000 75,0  198.750
Vil Ctro EER 151.000 132.000 55,0 72.600
IX N LP-OBA 424.000 340.000 50,0 170.000
X Ctro BA 218.000 174.000 65,0 113.100
X SO BA-S LP 100.000 92.000 75,0 69.000
Xl SE BA 90.000 81.000 59,5 48.195
Xl SL 130.000 118.000 29,8 35.105
Xiv Cuenca Sal 48.000 42.000 76,5 32.130
XV Otras 19.000 19.000 40,0 7.600
TOTAL 3.800.000 3.000.000 40,2 1.206.190

Durante los ultimos siete dias las labores de siembra registraron un avance 13,7 puntos porcentuales,
logrando cubrir a nivel nacional el 82 % de un area proyectada para esta campafia en 1.300.000 hectareas. De todos
modos, la comparacion interanual marca una demora de 12,2 puntos a misma fecha de la campafia pasada. En

ndmeros absolutos, ya se sembraron mas de un millon de hectéareas.

Las abundantes lluvias caidas durante el periodo de invierno y primavera en el centro y sur bonaerense,
ralentizaron las tareas de implantacion que ya se encuentran al limite de la ventana éptima de siembra, restando aln

un alto porcentaje de los cuadros sin incorporar.




Mas precisamente, el sudeste de Buenos Aires es la zona que denota mayor retraso en las labores de siembra,
dado que esta regidon se vio muy afectada por excesos hidricos. A la fecha lleva tan sdélo el 70 % de la superficie
implantada, cuando en afios anteriores a esta altura ya superaba el 90 % del area proyectada. Un dato adicional de
la presente camparfia es el incremento de la superficie sembrada con materiales alto oleico. Durante el dia de ayer se
registraron nuevas precipitaciones que demoraran ain mas las tareas de siembra en la region. Simultaneamente, se
pueden apreciar cuadros transitando estadios vegetativos en 4 y 5 pares de hojas completamente desarrolladas.
Puntualmente en Tres Arroyos, se registran pérdidas por anegamiento y por caida de granizo, motivo por el cual se
haran resiembras en los préximos dias.

En el extremo opuesto, en el noreste agricola las condiciones de los plantios han mejorado debido a las
lluvias recibidas durante las Gltimas semanas. De todos modos, las productividades se veran disminuidas a causa
de que las lluvias llegaron de manera tardia. Hoy el grueso de los cuadros sembrados a comienzos del mes de
agosto transitan fin de floracion y llenado de granos.

Hacia el norte santafecino se denota una diferencia en la condicion de los plantios sembrados en los
departamentos del margen este (San Javier, Gral. Obligado y Vera) y los del margen oeste (9 de julio, San Cristobal).
Las mayores precipitaciones caidas hacia el extremo este apalancaron las buenas condiciones que hoy presentan
los plantios, en cambio el extremo oeste hoy transita condiciones regulares necesitando nuevos pulsos hidricos
para amortiguar el estrés hidrico que comienzan a presentar los cuadros.

Por su parte, el oeste y centro de Buenos Aires al igual que el norte de La Pampa, presenta condiciones
buenas a muy buenas, transitando estadios vegetativos de diferenciacién de hojas, mayoritariamente entre V2 y V5.
Por otro lado, esta zona registré elevados porcentajes de dafio por oruga cortadora, que si bien ha sido controlada,
ha dejado secuelas registrando manchones y resiembras de lotes en varias localidades.

Por altimo, en el Sudoeste de Buenos Aires y el Sur de la Pampa no se han finalizado las tareas de cobertura
de la oleaginosa. Se espera que para la proxima semana se den por culminadas, clima favorable mediante.
Simultdneamente continlan desarrolldndose los cuadros sembrados en fechas tempranas presentando buenas
condiciones en estadios de diferenciacion de hojas.

SIEMBRA DE GIRASOL Datos al: 20/11/2014
Campaiia 2014/15 Superficie (Ha) Porcentual Hectareas
Zonas 2013/14 2014/15 sembrado (%) sembradas
| NOA - - - -
1l NEA 230.000 135.000 100,0 135.000
11 Ctro N Cba 3.000 2.000 100,0 2.000
\' S Cba 22.000 15.000 100,0 15.000
\'} Ctro N SFe 150.000 90.000 100,0 90.000
Vi Nucleo Norte 7.000 4.000 100,0 4.000
Vil Nucleo Sur 9.000 5.000 100,0 5.000
Vil Ctro EER 5.000 3.000 100,0 3.000
IX N LP-OBA 100.000 90.000 100,0 90.000
X Ctro BA 45.000 50.000 100,0 50.000
Xl SO BA-S LP 420.000 420.000 75,0 315.000
Xl SEBA 380.000 390.000 70,0 273.000
Xl SL 30.000 20.000 75,0 15.000
Xiv Cuenca Sal 75.000 72.000 90,0 64.800
XV Otras 4.000 4.000 100,0 4.000
TOTAL 1.480.000 1.300.000 82,0 1.065.800

SORGO GRANIFERO

Comienza a cobrar fluidez la siembra de sorgo granifero a nivel nacional. A la fecha se llevan implantadas
164.000 Ha, las cuales representan un 18,7 % de la superficie nacional, tentativamente estimada para esta campafia
en 880.000 hectareas. De esta forma, el avance quincenal se calcula en 10,9 puntos porcentuales y la variacion en el
avance interanual arroja un retraso de -7 puntos. Hasta ahora se consolida una caida de alrededor del -20 % de la
superficie a implantar esta campafa, pero aun queda pendiente la siembra de diciembre y enero en la que se
incorpora la mayor parte de los cuadros en el NEA.




Una de las zonas que presentd mayor avance de siembra en los SRR b StRGs SRR
ultimos dias fue el Centro-Norte de Santa Fe, que logr6 implantar la mayor
parte de sus materiales tempranos. Se espera que esta region detenga su
progreso hacia fin del presente mes, para luego retomarlo hacia fines de
diciembre. Los cuadros mas avanzados presentan 4 hojas desplegadas y
la condicion de los lotes va de buena a muy buenay a la espera de nuevas
precipitaciones para mantener su actual condicion.

Hacia las zonas Nucleo Norte y Sur la siembra también ha tenido
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Otra zona que presenta un avance de siembra importante es el »’“{
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encuentran en buen estado, han desplegado de dos a cinco hojas y se ‘ ‘ ooy, ) - bouk
estan realizando labores de refertilizacion. ¥
Asimismo, para todas las zonas mencionadas, se releva un ataque , ;
considerable de oruga cogollera, lo cual podia llegar a ocurrir, debido a las
condiciones climaticas templadas con las que se atravesoé el invierno. Los asesores zonales estan monitoreando
lotes afectados por esta plaga y recomendando controlar en los casos en que sea necesario.

Fuente: Bolsa de Cereales

Campaiia 2014/15 Superficie (Ha) Porcentual Hectareas
Zonas 2013/14 2014/15 sembrado (%) sembradas

1 NOA 24.000 24.000 0,0 -
] NEA 245.000 200.000 | 5,0 10.000
m Ctro N Cba 134.000 100.000 | 5,0 5.000
v S Cha 44.000 34.000 I 9,0 3.060
\' Ctro N SFe 205.000 170.000 I 40,0 68.000
Vi Ntucleo Norte 40.000 32.000 [ 30,0 9.600
VIl  Nucleo Sur 20.000 17.000 [ 65,0 11.050
VIl Ctro EER 85.000 65.000 [ 45,0 29.250
IX N LP-OBA 45.000 40.000 | 11,5 4.600
X Ctro BA 8.000 8.000 | 10,0 800
Xl SO BA-S LP 120.000 80.000 | 10,0 8.000

Xl |SEBA 7.000 7.000 -
Xl SL 52.000 52.000 | 10,0 5.200
XIV  Cuenca Sal 29.000 29.000 | 5,0 1.450
XV  Otras 22.000 22.000 I 37,0 8.140
TOTAL 1.080.000 880.000 | 18,7 164.150

TRIGO

Los resultados obtenidos en varios de los relevamientos a campo realizados durante las Gltimas semanas,
nos permitieron confirmar nuestras estimaciones de siembra en diferentes zonas bajo estudio, pero también obligan
a realizar modificaciones en otras regiones puntuales. En consecuencia, luego de precisar el area destinada a este
cereal de invierno, al presente informe elevamos nuestra proyeccion nacional de superficie de trigo a 4.200.000
hectareas. Esta cifra permite calcular un incremento del 2,4 % en comparacién a nuestra anterior publicacion (trigo
al 13/11/2014: 4,1 MHa), pero también una expansion interanual ahora del 16 % (Siembra 2013/14: 3,62 MHa). En
paralelo, durante los ultimos siete dias la recoleccién avanzé un 10,6 %, elevando la cosecha nacional al 21,4 % del
area apta. El rinde medio nacional se elevé a 19,2 qq/Ha, y luego de recolectarse una superficie proxima a 870.000
Ha, el volumen parcial acumulado superalas 1,6 MTn. Bajo este nuevo escenario, la proyeccion al cierre de cosecha




se mantiene en 11.500.000 toneladas, dado que la mayor superficie
ahora estimada para la campafia en curso compensa la caida
registrada sobre la expectativa de rinde en sectores del centro y sur
de laregioén agricola.

Al presente informe se da por finalizada la recoleccién en la
region NOA, en donde el rinde promedio final se estima en 10,7
ggq/Ha como consecuencia al prolongado déficit hidrico que afecté a
gran parte del ciclo del cultivo. Pese a ello, la produccién regional
alcanzé las 160 mTn, ubicandose muy por encima de las 36 mTn
recolectadas durante el ciclo previo; esto se debe a la expansion de
superficie registrada durante la actual campafia. Es importante
aclarar que durante el ciclo 2013/14 una severa sequia s6lo permitio
recolectar 30 mHa, mientras que al presente ciclo la superficie
cosechada se estim6 en 150 mHa, registrando un incremento
interanual del 400 %. Simultdneamente, la region NEA también se
encuentra préxima a cerrar el ciclo. En esta Gltima, el avance de cosecha cubrié el 98 % del area apta, entregando
un rinde promedio de 11,6 qq/Ha.

Los mayores progresos de cosecha relevados desde nuestra anterior publicacién se ubican sobre la franja
central. Las regiones Centro-Norte de Cérdoba y Santa Fe, Nucleo Norte y Centro-Este de Entre Rios aprovecharon
las buenas condiciones climaticas para avanzar con la recoleccion de lotes que Unicamente necesitaban perder
humedad en grano. En algunas de estas zonas los rendimientos recolectados se encuentran muy por debajo de las
expectativas iniciales, y ello se debe en parte a las temperaturas maximas por encima a los promedios historicos
registradas durante el invierno, pero también al impacto de heladas tardias y a la prevalencia de ambientes
humedos sobre gran parte del litoral, provocando condiciones sanitarias desfavorables para el cultivo.

Hacia el sur, aun no se han recolectado lotes en gran parte de la region bonaerense. Los cuadros mas
adelantados recién estan ingresando a madurez fisioldgica en sectores del Oeste de Buenos Aires y Norte de La
Pampa, mientras que el centro, este y sur de la provincia aln mantiene lotes transitando etapas de llenado de grano.
En términos generales, las expectativas de rinde aln se mantienen por encima de sus respectivos promedios
histéricos, pero habra que esperar para evaluar el efecto de las elevadas temperaturas relevadas durante las etapas
de llenado de grano y su impacto sobre la formacidén del rinde a cosecha.

11-14). Gentileza: Ing. Luis M. Pollini.

COSECHA DE TRIGO Datos al: 20/11/2014

Campaiia 2014/15 Superficie (Ha) Porcentual  Hectareas Rinde Producciéon
Zonas Sembrada  Perdida  Cosechable cosechado (%) cosechadas (qq/Ha) (Tn)

1 NOA 175.000 25.000 150.000 [ 100,0  150.000 10,7 160.548

Il NEA 250.000 20.000 230.000 [ 98,0 225.400 11,6 262.305

Il CtroNCba  440.000 20.000 418000 [ | 350 146.300 254 371.615

IV SCba 247.000 10.000 237.000 | 40  9.480 22,0  20.856

V  CtroNSFe 215.000 15.000 200.000 B |700 140.000 21,4 299.805

VI Ndcleo Nortt  371.000 15.000 356.000 [ | 350 124.600 283 352.195

VIl NdcleoSur  294.000 17.000 277.000 || 50  13.850 340  47.090

VIl | Ctro EER 200.000 9.000 1912.000 £ | 30,0/ 57.300 26,4 151.272

IX NLP-OBA 380.000 - 380.000 0,0 - -

X  CtroBA 140.000 - 140.000 0,0 - -

XI SOBA-SLP  814.000 . 814.000 0,0 . .

Xl SEBA 610.000 - 610.000 0,0 - -

Xl SL 5.000 - 5.000 0,0 - -

XIV | CuencaSal 50.000 - 50.000 0,0 - -

XV  Otras 9.000 300 8700 [ | 30,0 2610 280  7.308
TOTAL 4.200.000 131.300  4.066.700 | | 21,4 869.540 19,2  1.672.993

Agradecemos atodas aquellas personas de nuestra Red de Colaboradores que aportaron informacién para el
Panorama Agricola de esta semana. Por consultas, dirigirse a estimacionesagricolas@bc.org.ar.

Bolsa de Cereales
Buenos Aires, 20 de Noviembre de 2014
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