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BOLSA DE CEREALES

ZONAS-PAS

NOA

NEA
Il Ctro.N Cha.
IV S Cha
V Ctro.N SFe.
VI Nucleo Norte
Nucleo Sur
Ctro.E ER.
IX NLP-OBA.
X Ctro.BA.
Xl SO.BAS.LP
Xl SE BA
Xl sL
XIV Cuenca Sal.
() xv otras

RELEVAMIENTO AL 27/03/2014

Referencias:
NOA: Salta+Tucuman+Jujuy+Catamarca+Oeste Sgo del Estero.
NEA: Chaco+Este Sgo del Estero+Formosa.
Ctro N Sfe: Centro-Norte de Santa Fe. Ctro N Cba: Centro-Norte de Cérdoba.
Ndcleo Norte: Este de Cdrdoba+Centro-Sur de Santa Fe+Sudoeste de Entre Rios.
S Cha: Sur de Cérdoba. N LP-O BA: Norte de La Pampa+ Oeste de Buenos Aires.
Ctro E ER: Entre Rios excluido Victoria y Diamante.
Ctro BA: Centro de Buenos Aires.

SO BA-S LP: Sudoeste de Buenos Aires+Sur de La Pampa.
SE BA: Sudeste de Buenos Aires. SL: San Luis.
Cuenca Sal: Este de la Cuenca del Salado. Otras: Corrientes+Misiones.
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NAIZ

Avanzan las labores de recoleccién de maiz con destino
grano comercial, favorecidos por el buen clima de la pasada
semana el cual permitio el ingreso de las maquinas a los lotes.
De esta manera, se lleva recolectado a la fecha el 10 % del area
apta a cosecha. El avance intersemanal es de 3 puntos
porcentuales y continla registrdndose un retraso interanual que
al presente informe se ubica en -8 puntos. En ndmeros
absolutos ya se han cosechado méas de 350 mil hectareas las
cuales acumularon un volumen en chacra superior a los 2,2
millones de toneladas y arrojan un rendimiento promedio de 64
gg/Ha.

A medida que progresa la cosecha del cereal, las
productividades medias van homogeneizdndose hacia los
rendimientos esperados por los productores en cada zona. Hoy
el grueso de los cuadros de fechas tempranas, ubicados en la
zona nucleo maicera, se encuentran perdiendo humedad en el
grano, proximos a ser trillados. Los primeros lotes cosechados
han denotado en sus rendimientos los embates climaticos

COSECHA DE MAIz

Campafia 2013/14
Z Ejemplos de rindes logrados en la semana
Oz Localidad Rinde (qq/Ha)

IIl |Ctro. N Cba. Arroyito M 1°: 80
San Francisco M 1975
Las Varillas M 1% 50

IV |Sur Cba San Basilio M 1% 70
La Carlota M 19 85

V [Ctro. N Sta. Fe |Reconquista M 1950
Sunchales M 1° 40
San Justo M 1° 60

VI [Nucleo Norte |Las Rosas M 1° 85
Marcos Juarez M 1°:105
Canals M 19 85
Pujato M 1° 60

VIl |Ndcleo Sur Pergamino M 1° 60
Salto M 1°: 80-85
Hughes M1°110
Caflada de Ucle M 1° 90

Vill|Ctro.E.ER Cerrito M 1° 50
Viale M 19 45
Ramirez M 1° 45

IX [N LP-OBS. AS. |Lincoln M1° 70
Trenque lauguen M1 70
9 de julio M 1° 65
E.Castex M 1% 70

X [Ctro.BS.AS. |Bolivar M1° 70
25 de Mayo M 1° 60




soportados durante gran parte del periodo estival. Las mayores expectativas de rinde estadn puestas en
los lotes implantados hacia fines de noviembre y diciembre.

Por otra parte, en el extremo norte del area agricola (NOA y NEA) se presenta un muy buen
panorama en los maices tanto tempranos como en los tardios. Los pulsos hidricos favorecieron el 6ptimo
desarrollo del cereal durante su ciclo. Hoy se pueden apreciar los materiales tempranos ya en etapas
reproductivas que van desde fin de floracién hasta llenado de granos. A su vez, los lotes de segunda y/o
tardios se encuentran finalizando la etapa vegetativa y hasta algunos casos ya comenzando a panojar
Las productividades esperadas para esos materiales superan dia a dia lo proyectado al comienzo de la
campafa.

Otra de las zonas que hoy presenta muy buenas condiciones en los materiales tardios es el Centro-
Norte de Cérdoba, la cual presenta una distribucion porcentual en siembras tempranas y tardias de 10/90
%. Se espera una muy buena campafia con productividades superiores a la media histérica regional. El
Gnico temor seria que se registrase una helada en los préoximos 10 dias, la cual podria cortar el llenado de
los granos y perturbar las muy buenas expectativas de rinde. Similares condiciones se pueden apreciar
hacia el sur de esta provincia, en donde las precipitaciones caidas a fines de enero y durante febrero
apalancaron las muy buenas condiciones que hoy presenta el cereal.

Las zonas del Centro-Norte santafecino y del Centro-Este entrerriano también esperan buenas
productividades en los materiales tardios y de segunda ocupacién. Si bien han sufrido ataques de
gusanos y sintomas de enfermedades fungicas, estas han logrado ser controladas y hoy se encaminan a
lograr rendimientos medios iguales o superiores a la media histérica zonal.

Por ultimo en el Oeste y Centro de Buenos Aires se avanza con las tareas de recoleccion de los
materiales tempranos, denotando productividades heterogéneas causadas justamente por las
inclemencias climéticas de los meses de verano. De manera contraria, las expectativas que hay en los
cuadros sembrados en fechas tardias hacen pensar que los rendimientos seran 6ptimos a pesar de haber
sufrido la falta de agua en algin momento de su ciclo.

Frente a este escenario recientemente planteado, hemos decidido ajustar nuestra proyeccién en
500.000 toneladas, un 2 % superior a la publicada en nuestro anterior informe (23,5 MTn). De esta manera,
nuestra nueva estimacién de produccion para fin de campafia es de 24.000.000 toneladas. De concretarse
este volumen estaria un -11 % por debajo de lo recolectado la pasada campafia (2012/13: 27 MTn).

COSECHA DE MAIZ Datos al: 27/03/2014
Campaiia 2013/14 Superficie (Ha) Porcentual Hectéreas Rinde Produccién
Zonas Sembrada Perdida  Cosechable cosechado (%) cosechadas (qq/Ha) (Tn)
| NOA 282.000 1.200 280.800 0,0 - - -
1 NEA 302.000 5.200 296.800 3,1 9.248 45 41.616
11 Ctro N Cba 580.000 5.500 574.500 1,0 5.500 68 37.400
v S Cha 410.000 10.000 400.000 0,5 2.060 75 15.450
\' Ctro N SFe 136.000 6.500 129.500 44,8 58.055 48 278.664
Vi Nucleo Norte 360.000 3.800 356.200 26,2 93.170 72 670.824
VIl  Nucleo Sur 320.000 3.200 316.800 18,7 59.200 80 473.600
VIll |Ctro EER 151.000 6.800 144.200 42,3 61.000 48 292.800
IX N LP-OBA 424.000 11.000 413.000 10,8 44.440 73 324.412
X Ctro BA 218.000 5.000 213.000 6,0 12.680 65 82.420
X1 SO BA-S LP 100.000 4.000 96.000 0,0 - = -
Xl ' SEBA 90.000 1.500 88.500 0,0 - - -
Xl SL 130.000 1.200 128.800 1,0 1.329 60 7.974
XIV  Cuenca Sal 48.000 2.800 45.200 10,9 4.940 75 37.050
XV  Otras 19.000 2.200 16.800 31,5 5.292 45 23.814
TOTAL 3.570.000 69.900 3.500.100 10,2 356.914 64,0 2.286.024




SOJA

Avanza lentamente la recoleccién de los primeros lotes de
soja expandiéndose hacia varios sectores de Cordoba y de la
provincia de Buenos Aires. A nivel nacional la cosecha cubri6
so6lo el 3,2 % del area apta, entregando un rinde medio de 30,8
gq/Ha y permitiendo acumular un volumen préximo a las 2 MTn.
El presente avance refleja un adelanto intersemanal del 2 % y un
retraso interanual de -1,8 puntos porcentuales.

Durante el cierre de la semana previa se registro un
importante descenso de las temperaturas sobre extensas areas
del centro-sur de nuestra regién agricola, alcanzando el nivel de
heladas en varios sectores del oeste de Buenos Aires, La Pampa
y sur de San Luis. A pesar de ello, la buena humedad disponible
en los lotes atenud el impacto que, por otra parte, encontré a la
mayoria de los cuadros ya en etapas de madurez fisiolégica
(R7/R8). En consecuencia, salvo algunos lotes puntuales
implantados sobre rastrojos de trigo y cebada en relieves bajos,
la helada no tuvo incidencia sobre el estado o condicion del
resto de los cuadros y mucho menos sobre el potencial de rinde
previsto a cosecha, permitiéndonos sostener nuestra
proyeccién en 54.500.000 toneladas para la campafia en curso.

BALANCE HIDRICO
DECADICA AL 20 de MARZO de 2014
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Los primeros rendimientos recolectados sobre el Nucleo Norte varian de 23 a 40 qqg/Ha,
registrandose una productividad media de 32 qg/Ha. En esta region la cosecha cubrio6 el 8,2 % del area
apta, y se encuentra demorada en algunos sectores debido a excesos hidricos que imposibilitan la
circulacion de las maquinarias sobre los lotes, pero también sobre los caminos rurales. Hacia el Nucleo
Sur, la mayoria de los rendimientos relevados oscilan entre 30 y 40 qg/Ha, entregando un rinde medio de
36 qg/Ha y registrando un progreso de cosecha del 6,2 % a la fecha.

Hacia el oeste, la trilla avanza sobre los primeros lotes en el Centro-Norte y Sur de Coérdoba,
registrando productividades por encima de los 30 qq/Ha, en ambos casos. Pese a ello, habra que esperar
a que se agilice el avance de las cosechadoras a fin de obtener un rinde medio regional representativo en
cada una de estas regiones. Sobre el Oeste de Buenos Aires y Norte de La Pampa, las bajas temperaturas

COSECHA DE SOJA

de los dias previos no provocaron mermas sobre el potencial de
rinde, debido al avanzado estado de desarrollo del cultivo. En
esta region el progreso de cosecha aun no es significativo y los
primeros rendimientos relevados oscilan entre 24 y 45 qqg/Ha.
Sobre las provincias del norte, la region NOA aln mantiene
gran cantidad de cuadros iniciando o transitando etapas de
llenado del grano (R5/R6). EI margen oeste de laregion mantiene
una muy buena condicion hidrica, que se ve reflejado en lotes
con buenos potenciales de rinde, en cambio, hacia el este no se
logré sostener una adecuada humedad en los cuadros y ello
comienza a reflejarse en menores expectativas de rendimiento a
cosecha. Por otra parte, se destaca el gran escape de malezas
resistentes en varios cuadros, y los continuos monitoreos por
presencia de isocas y picudo negro. Hacia el este, muchos lotes
sobre la regién NEA también transitan etapas de llenado, con
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Zonas

Ejemplos de rindes logrados en la ultima semana

Localidad

Rinde (qg/Ha)

VI|Nucleo Norte

GENERAL ROCA
MARCOS JUAREZ
CANALS

PASCANAS
ARMSTRONG

LAS ROSAS
CASILDA

LOS MOLINOS
CANADA DE GOMEZ
ZAVALLA

PUJATO
CANADA ROSOUIN
DIAMANTE

Sojal°: 33
Soja1l°: 38
Sojal°:
Sojal°: 35
Sojal°: 38
Soja1°: 39
Sojal°: 26
Sojal°: 34
Soia1°: 28
Soja 1°: 23
Sojal°: 29
Soia 1°: 30
Sojal1°: 25

Vv

I|NUcleo Sur

FERRE

PERGAMINO
RUFINO

CARMEN DE ARECO
VEDIA

SALTO

SUIPACHA

HUGHES

Sojal°: 37
Sojal°: 24
Soja 1°: 40
Soja1°: 30-35
Soja1°: 40-48
Sojal°: 32-27-30-35
Sojal1l°: 30-35-40
Soja1°:




muy buena oferta hidrica sobre la mayor parte del area sembrada y ello permite sostener muy buenas
expectativas de cosecha paralaregion.

Al presente informe sélo resta por cosecharse el 18,7 COSECHA DE GIRASOL
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Tandil los rindes relevados van desde los 14 alos 18 qq/Ha,
en Balcarce promedian los 23 qq/Ha, y en Tres Arroyos los
lotes cosechados oscilan entre los 18 y 26 qq/Ha; éstas son
algunas de las productividades de esta importante region.

En el Sudoeste de Buenos Aires y Sur de La Pampa
solo restan el 19 % de los cuadros por cosechar, los que desde hace varias semanas ya se encuentran en
madurez fisioldgica. La falta de precipitaciones y las altas temperaturas registradas durante gran parte de
diciembre y enero, afectaron de importante manera al desarrollo del cultivo. Ello se ve reflejado en los
malos rendimientos obtenidos, asi como en la significativa pérdida de lotes de forma parcial o total. De
esta manera, ya se registra una merma de -15.000 hectéreas en esta importante regién girasolera.

Por altimo, en el Norte de La Pampa-Oeste de Buenos Aires si bien al igual que la anterior region
descripta, las productividades varian mucho segun la localidad y fecha de siembra, éstas vienen siendo
superiores a las de esta Ultima; los cuadros implantados de forma tardia atravesaron mejores
condiciones climaticas, y esto permite que el rinde promedio de esta zona se ubique en torno a los 22
gg/Ha.

Frente a este panorama descripto, mantenemos nuestra proyeccién de producciéon en 2.300.000
toneladas, y de registrarse buenas condiciones climéaticas durante los préximos dias, la recoleccién
estaria llegando al final del ciclo.
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COSECHA DE GIRASOL Datosal: 27/03/2014

Campaiia 2013/14 Superficie (Ha) Porcentual Hectareas Rinde  Producciéon
Zonas Sembrada Perdida Cosechable cosechado (%) cosechadas (qq/Ha) (Tn)
I NOA - - - - - - -
I NEA 230.000 23.000 207.000 100,0 207.000 11,5 238.050
Il Ctro N Cba 3.000 350 2.650 100,0 2.650 20,0 5.300
IV SCha 22.000 400 21.600 100,0 21.600 18,0 38.880
V Ctro N SFe 150.000 1.500 148.500 100,0 148.500 18,0 267.300
VI Nucleo Norte 7.000 150 6.850 100,0 6.850 22,0 15.070
VIl Nucleo Sur 9.000 200 8.800 100,0 8.800 26,0 22.880
VIl Ctro EER 5.000 350 4.650 100,0 4.650 13,5 6.278
IX NLP-OBA 100.000 9.000 91.000 85,0 77.350 22,0 170.170
X CtroBA 45.000 1.350 43.650 93,0 40.595 19,5 79.159
Xl SOBA-SLP 420.000  15.000 405.000 81,0  328.050 12,5 410.063
XIl 'SE BA 380.000 5.000 375.000 56,0 210.000 19,5 409.500
XIHI SL 30.000 2.400 27.600 85,0 23.460 14,5 34.017
XIV Cuenca Sal 75.000 3.000 72.000 96,0 69.120 20,0 138.240
XV Otras 4.000 200 3.800 100,0 3.800 19,0 7.220
TOTAL 1.480.000 61.900 1.418.100 81,3 1.152.425 16,0 1.842.126

SORGO GRANIFERO

Al presente informe la cosecha de sorgo con destino grano comercial alcanzé el 8,5 % del area apta,
esto refleja un avance quincenal que ronda los 4,4 puntos porcentuales y un retraso interanual de 6,5 %.
En ndmeros absolutos ya se trillaron 91 mil hectareas, con un rendimiento promedio nacional de 39,9
gg/Ha, que aportan un volumen acumulado en chacra de 365 mil toneladas.

Durante los quince dias previos al informe, la trilla continu6 en el Ctro-Norte de Santa Fe, NEA, Ctro-
Este de Entre Rios, sumando al mismo tiempo a las zonas Nucleo Norte y Sur de Coérdoba. Los
rendimientos obtenidos en estas regiones se encuentran por debajo de las expectativas de los
productores y reflejan el estrés termo-hidrico que sufrieron durante gran parte del periodo critico en las
siembras tempranas.

Por otro lado, podemos mencionar que no quedan lotes en estadio vegetativo en el area agricola
nacional, donde los cuadros menos desarrollados se encuentran en mitad de floracién y en buenas
condiciones. Los lotes de fechas tardias se concentran en el NEA, Ctro-Norte de Cérdoba y Santa Fe,
regiones en donde ésta modalidad de siembra viene cobrando cada vez mas participacién campafa tras
campafa, impulsadas por la falta de lluvias de buen caudal durante la primavera y la buena respuesta del
cereal a pesar del retraso en la siembra. Si bien aun resta transitar gran parte del ciclo del cultivo, se
prevén rendimientos que superen a los obtenidos en las siembras tempranas e incluso en ciertos casos
superen alos promedios historicos zonales.

En relacion alo que venimos mencionando en informes previos sobre laregion Sudoeste de Bs. As.
y Sur de La Pampa, el estado de los cuadros no es bueno. Nuestros colaboradores contintan reportando
un retraso en el desarrollo del cultivo debido al estrés hidrico, lo que ha hecho que algunos lotes no
puedan panojar a tiempo, incrementando el riesgo de pérdida frente a posibles heladas tempranas.

Durante mediados del mes de abril se espera que se inicie la cosecha en varias regiones del area
agricola, con expectativas de obtener rendimientos iguales o levemente superiores en comparacion a las
medias historicas.

Frente a este escenario, mantenemos nuestra proyeccion de produccién a nivel nacional en
4.300.000 toneladas. Este numero representa una caida del -4,5 % en comparaciéon con el ciclo previo, el
cual finaliz6 su produccién en 4.5 MTn.




Campaiia 2013/14 Superficie (Ha) Porcentual Hectareas Rinde  Producciéon
Zonas Sembrada Perdida Cosechable cosechado  cosechadas (qq/Ha) (Tn)
| NOA 24.000 - 24.000 0,0 - -
I NEA 245.000 1.600 243.400 I 11,5 27.991 35 96.569
Il Ctro N Cba 134.000 - 134.000 0,0 - -
IV SCha 44.000 400 43.600 I 6,0 2.616 40 10.464
V  Ctro N SFe 205.000 1.300 203.700 [ 17,5 35.648 41 147.354
VI | Nucleo Norte 40.000 100 39.900 | 7,0 2.793 60 16.842
VIl Nucleo Sur 20.000 - 20.000 0,0 - -
VIl | Ctro EER 85.000 2.000 83.000 I 26,8 22.244 42 93.425
IX NLP-OBA 45.000 - 45.000 0,0 - -
X CtroBA 8.000 - 8.000 0,0 - -
XI SOBA-SLP 120.000 - 120.000 0,0 - -
Xl |SEBA 7.000 - 7.000 0,0 - -
Xl SL 52.000 - 52.000 0,0 = =
XIV Cuenca Sal 29.000 - 29.000 0,0 - -
XV Otras 22.000 - 22.000 0,0 - -
TOTAL 1.080.000 5.400 1.074.600 I 8,5 91.292 39,9 364.654

Agradecemos atodas aquellas personas de nuestra Red de Colaboradores que aportaron informacion para el
Panorama Agricola de esta semana. Por consultas, dirigirse a estimacionesagricolas@bc.org.ar.

Bolsa de Cereales
Buenos Aires, 27 de Marzo de 2014
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