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EE.UU: EVOLUCION SEMANAL ACUMULADADE LAS VENTAS
EXTERNAS DE MAIZ
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Compras Chinas de Trigoen EE.UU. de Cosecha Actual
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EE.UU: EVOLUCIONSEMANAL ACUMULADA DE LAS
VENTAS EXTERNAS DE TRIGO
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EXTERNAS DE SOJA

EE.UU: EVOLUCION SEMANAL ACUMULADA DE LAS VENTAS
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Maiz China: Consumo Interno Vs. Produccién.
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PRECIOS EN CHINA (SHANDONG) VS. CBOT DISPONIBLE
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Diferencial entre el maiz en el Golfo y China,
es 1,65 veces mas que el precio del maiz en
Argentina
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es 1,65 veces mas que el precio del maiz en
Argentina




Diferencial entre la soja en el Golfo y China,
es similar al precio de |la soja disponible en
Argentina
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CHINA GDP ANNUAL GROWTH RATE
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Le preocupan mucho a los

. N
chinos el valor de los e
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commodities granarios <




Pero no tanto si pensamos
gue las importaciones de
granos por parte de China

no llegan a representar mas
del 2% del total de lo que
China importa




Qué pasa con la
oferta mundial de
trigo?

de la Relackin StockiConsumo Mundial
¥ do los Precios Intemacionales del Trigo
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TRIGO: OFERTA Y DEMANDA MUNDIAL

En miliones de toneladas
Rel. Stock/

Campanas Fuente Fecha Produccion Consumo Stock Final Consumo (%)
1990/91 USDA 08-nov-13 588.8 5495 17186 31,2
1991/92 USDA ! 543 5 5518 1632 296
1992/93 USDA = 562 6 5477 1779 325
1993/94 USDA ! 558,5 5530 183 .4 33,2
1994/95 USDA " 5230 5421 1642 303
1995/96 USDA 4 5375 5461 155,7 28,5
1996/97 USDA & 5813 5734 1637 285
1997/98 USDA b 610,2 576,6 1973 342
1998/99 USDA & 590 4 5782 2095 36,2
1999/00 USDA | 5868 5854 2109 36,0
2000/01 USDA i 583,2 586,8 2073 353
2001/02 USDA = 583,8 586,8 2043 348
2002/03 USDA ! 569 6 6044 1695 280
2003/04 USDA = 5554 5888 136,0 231
2004/05 USDA " 626,7 6063 156,5 258
2005/06 USDA & 6188 6216 1537 247
2006/07 USDA : 5965 6159 1343 218
2007/08 USDA & 6126 6181 128,9 20,9
2008/09 USDA " 683,95 6434 168.,9 26,3
2009/10 USDA 08-nov-13 6870 6542 2018 308
2010/11 USDA 08-nov-13 6524 655,2 199,0 304
CIG 31-oct-13 6530 6570 1940 295
2011/12 USDA 08-nov-13 697,5 6971 1994 286
CIG 31-oct-13 6950 696,0 194 0 279
2012113 USDA 08-nov-13 655,5 679,3 175,6 258
CIG 31-0ct-13 655.0 6730 1750 26.0
2013/14 USDA 08-nov-13 706,4 703,5 178,5 254
CIG 31-0ct-13 696.0 690.,0 182.0 26.4

Fuente: USDA, noviembre 2013
Névitas S.A.



TRIGO: OFERTA Y DEMANDA MUNDIAL

En miliones de toneladas
Rel. Stock/
Campanas Fuente Fecha Produccion Consumo Stock Final Consumo (%)
1990/91 USDA 08-nov-13 588.8 5495 17186 31,2
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2002/03 USDA ! 569 + 118 MT 1695 280
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2012113 USDA 08-nov-13 655,5 679,3 175,6 258
CIG 31-0ct-13 655.0 6730 1750 26.0
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TRIGO: PRODUCCION MUNDIAL
En millones de toneladas

PAISES 09/10 10/11 1112 1213 13114 VAR.% Part%
(B) Sep Nov (A) (A/B) 13/14
U.E.-28 139,7 136,7 1384 133,6 1429 1433 73 20,3
CHINA 1151 1152 174 1210 1210 12410 00 171
INDIA 80,7 80,8 86,9 94,9 92,5 925 -2,6 134
EE.UU. 60,4 60,1 544 61,7 -7 g 58,0 -6,0 8,2
RUSIA 61,8 41,5 56,2 3r.7 540 o5 3285 I3
CANADA 27,0 23,3 253 27,2 31.5 33,2 220 4.7
AUSTRALIA 21,8 27,4 299 22,1 25.5 255 15,5 3,6
PAQUISTAN 24,0 23,9 25,0 23,3 240 240 3,0 3,4
UCRANIA 20,9 16,8 22,3 15,8 22,0 22,0 39,6 3.1
TURQUIA 18,5 17,0 18,8 15,5 18,0 18,0 16,1 2,5
KAZAJSTAN 171 9,6 22,7 9,8 17,0 15,5 51,5 2.2
IRAN 13,5 15,0 13,5 14,0 14,5 14,5 3,6 21
ARGENTINA 12,0 17,2 15,5 9,5 12,0 11,0 15,8 1,6
OTROS 74,7 67,8 71 69,5 76,5 764 10,0 10,8
TOTAL MUNDIAL 687,0 6524 6975 6555 7089 7064 7.8 100,0

Fuente: USDA - noviembre 2013
Névitas S.A.



U.S. Drought Monitor Liteteihon i)

Valid 7 a.m. EST

Drought Impact Types:
~ Delineates dominant impacts

§= Short-Term, typically less than
6 months (e g. agriculture, grasslands)

4

L = Long-Term, typically greater than
6 months (e.g hydrology, ecology)

Intensity:
[] DOAbnormally Dry
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David Simeral g [] D1 Moderate Drought
Western Regional Climate Center L [ D2 Severe Dought
a3 S I D3Extreme Drought
Il D4 Exceptional Drought

3 L.

The Drought Monitor focuses on broad-
L scale condifions. Local conditions may

vary. See accompanying text summany for
forecast statements.
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WESTERN FSU
Percent of Normal Precipitation
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PAISES 09/10 1011  11/12 12M3

B) S
U.E. - 28 1397 1367 1384 1336 1
CHINA 1151 1152 1174 1210 1
m
EE.UU. 604 601 544 61,7
RUSIA 61,8 415 562 37,7
CANADA 0 933 Py oIP
AUSTRALIA 21,8 274 299 221
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TRIGO: COMERCIO MUNDIAL
En millones de toneladas

PAISES 0910 10/11 1142 1213 1314 VAR%
EXPORTACION (1) @ @
EEUU. 2228 2309 1669 2262 2400 6,1
UE-28 1904 1658 1735 1898 2150 133
CANADA 14.83 1860 2466 19,00 19.00 00
AUSTRALIA 1856 398 2163 1120 1600 417
RUSIA 034 430 544 719 1000 391
UCRANIA 825 486 1184 670 800 104
KAZAJSTAN 0,06 0.07 0.89 6,82 6.50 47
INDIA 510 950 1293 35 450 268
ARGENTINA 427 3,01 3.67 344 350 1.7
Otros 3200 4752 3423 4529 3653 193
TOTAL MUNDIAL 133,72 131,51 149,32 144388 14953 32
IMPORTACION
EGIPTO 1050 1060 1165 830 145
296 187.2
; i : s : 46
INDONESIA 53 661 646 715 720 0.8
ARGELIA 517 652 650 648 650 02
JAPON 550 587 635 660 600 91
IRAN 45 051 080 617 450 -271
UE.-28 536 462 737 526 450 -145
COREADEL SUR 447 476 519 544 430 -209
NIGERIA 399 405 393 414 420 14
EE.UU. 323 264 305 334 408 22
MEXCO 320 340 502 383 400 45
Otros 7718 7589 9119 7130 8274 160
TOTALMUNDIAL 137,00 133,09 157,78 13832 15372 11,1

Fuente: USDA, noviembre 2013
Névitas S.A.
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Evolucion Comparada de la Relacion Stock/Consumo Mundial

y de los Precios Internacionales del Trigo
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ARGENTINA: AREA SEMBRADA Y PRODUCCION DE TRIGO
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AREA SEMBRADAY PRODUCCION DE TRIGO
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Debate a TODO TRIGO del 10 de Mayo...

Vender o No Vender, esa era la cuestion




Cual fue el consejo?

Diferir Ventas
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TRIGO ENERO: COTIZACIONES DIARIAS FUTUROS MAT
Desde la apertura hasta la expiracion de la posicion

270
250 -

— 2003 = e = 2004 — 2005 2006

- == = 2007

— .- 2008
2012

—2009 — 2010

w2011 itk ——2013 —e— 2014

230

210

190 &

£170

2150
o
130

110
920

70

04-Ene

Novitas

13-ene

22-ene
2-feb 1
11-feb
22-feb -
3-mar
12-mar
23-mar
5-abr 1
14-abr
23-abr -
4-may
13-may
24-may
3-jun
15-jun
25-jun
6-jul
16-jul -
27-jul
S-ago
17-ago
26-ago 1
6-sep
15-sep
24-sep
5-oct
15-oct
26-oct
4-nov
15-nov -
24-nov
3-dic 1
15-dic

A.

27-dic 1

6-ene
15-ene -




o T e s S S () B e B e e

ISLR012, 2370897 ]

L, QUWERS, Trae TRIGO: MATBA ENERO '14 VS. CBOT DIC '13

Nlum?.lmmo, * 1.0, (#080%)
/‘VF “ 3
3] " i !
VAW A F@CW

——t—
—y
—

' EEEEEEEE S Y

"B EX B EEEENE

2% 01 o8 15 2 X 06 113 0 3Oy W 1?7 M 01 B 15 2 [ G 2 B H 03 03 16
[ Mayo o 2013 ]

MV 02 MW 31 2 o4 1
| Ocubee2013 | Nowi3




FOB Argentina U$S/Ton. (1)

PARIDAD TRIGO 2013/14

350

FOB Indice U$S/Ton. 355
Retenciones(23% ) U$S/Ton. (2) 82
Gastos Exportacion U$S/Ton. (3) 22
Valores Locales U$S/Ton.| $/Ton.
Precio Lleno (1) - (3) 328 1966
CTP (1)-(2)-(3) 246 1477
MERCADO LOCAL (ML) 233 1397
Diferencias
ML - Precio Lleno -95 -569
Diferencia por Retencion -82 -489
Quita Adicional Mercado Local -13 -80




FCS Argentina U$S/Ton. (1)

PARIDAD TRIGO 2013/14

350

FOB Indice U$S/Ton. 345
Retenciones(23%) U$S/Ton. (2) 79
Gastos Exportacion U$S/Ton. (3) 22
Valores Locales U$S/Ton.| $/Ton.
Precio Lleno (1) -(3) 328 1923
CTP (1)-(2)-(3) 249 1458
MERCADO LOCAL (ML) 260 1523
Diferencias
ML - Precio Lleno -68 -401
Diferencia por Retencion -79 -465
Quita Adicional Mercado Local 11 65
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Anal15|s de la Competitividad del Trigo Argentino en el Mercado de Brasil al 19/11/13

5.A.

Origen Embarque FOB Flete CIF Arancel |Impuesto Costo |Diferencia
10,0% Marina Puesto vs. Trigo
Mercante en Argentino
Brasil
EE.UU. Blando Diciembre 277,24 23,00 300,24 30,02 5,75 336,01 -28,99
EE.UU. Duro Diciembre 314,82 23,00 337,82 33,78 5,75 377,35 12,35
Francés | Noviembre/Enero| 276,24 | 3400 | 310,24 31,02 8,50 349,76 -15.24
Argentino Diciembre/Enero | 350,00 15,00 365,00 - - 365,00 -

Ruso Diciembre 287,00 35,00 322,00 32,20 8,75 362,95 -2,05

(v) vendedor (n) nominal (c ) comprador
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R <
Analisis de la Competitividad del Trigo Argentino en el Mercado de Brasil al 19/11/13 (sin arancel)
Origen Embarque FOB Flete CIF Impuesto| Costo Costo |Diferencia
Marina Puesto | Puesto | vs. Trigo
Mercante en en Brasil |Argentino
Brasil |S/Arancel
EE.UU.Blando Diciembre 277,24 23,00 300,24 575 305,99 -59,01
EE.UU. Duro Diciembre 314,82 23,00 337,82 5.75 343,57 -21,43
Francés Noviembre/Enero| 276,24 34,00 310,24 8,50 318,74 -46,26
Argentino Diciembre/Enero | 350,00 15,00 365,00 - 365,00 -
Ruso Diciembre 287,00 35,00 322,00 8,75 330,75 -34,25

(v) vendedor (n) nominal (c ) comprador



TRIGO (PAN + FIDEQ): Situacion de Oferta y Demanda Argentina al 18/11/13

CAMPANA AGRICOLA
Conceptos
1) Area Sembrada (Miles de Has))
2) Area Cosechada (Miles de Has.)
3) Rendimiento (Kg.ha.)
4) Produccion (Miles de Tons.)
CICLO COMERCIAL (Miles de Tons) (1)
5) Stock Inicial
6) Importaciones
7) Oferta Total (4+5+6)
8) Exportacion
Compras de la Exportacién al 13/11
Embamues al 13/11
9) Molienda del Ciclo
Molienda Efectiva de trigo pan al 1/10
Compras de la Industnia al 6/11
10) Consumo Balanceadores
11) Otros Usos
12) Demanda Total (7+8+9+10)
13) Stock Final
CIFRAS OFICIALES (MAGyP)
14) Area Sembrada (Miles de Has.)
15) Area Cosechada (Miles de Has.)
16) Rendimiento (Kg/ha.)
17) Produccion (Miles de Tons.)

(1) Ario comercial Diciembre-Noviembre. (2) Los stocks finales incluyen existencias en manos de productores.

08/09

4980
4655
2170
10100
08/09

5058
25
15183
5331

6162

23
342
11857
3326
08/09
4732
4263
1964
8373

09/10

3675
3290
2968
9765
09/10

3326

18
13109
3783

6497

40
435
10755
2504
09/10
3552
3068
2934
9000

1011

4580
4510
3548
16000
10/11

2504

20
18524
7787

89
445
14944
3580
10111
4577
4526
3491
15800

1112
A

4658
4510
3326
15000

1112
3580
25
18605
10895
12036
10725
6349
5357
4729
149
354
17747
858

11112
4629
4494
3227
14500

1213
B

3400
3257
2610
8500

12113
858
20
9378
3100
4952
3064
5600
4521
3916
30
360
9090
288

12113
3160
3018
2117
8200

1314
o

3620
3511
2762
9700

1314
288
20
10008
3300
824

5750

264

45

390

9485

223
1314

3400

Var.%

(BIA)
27,0
278
215
433

Var. %
-76,0
-20,0
496
715
-58.9
714
-11.,8
-156
-17.2
-79.9
1.7
488
66,4

Var. %
31,7
-32.8
-15,8
434

(1) Ario comercial Diciembre-Noviembre. (2) Los stocks finales incluyen existencias en manos de productores.

FUENTE: Elab. propia s/datos de MAGyP y de mercado a noviembre 2013

Novitas S.A.

Var.%
(BIA)

78
59
14,1
Var. %
-66,4
0,0
6,7
65

27

50,0

83

43

816
Var. %

76




Nuevos Consejos...

1. La suerte del trigo depende de
una decision politica




1. La suerte del trigo depende de

una decision politica

Con 9,7 mill. de tons. de produccion
para el consumo interno, sobra trigo.




Granos Forrajeros

MAIZ: OFERTA Y DEMANDA MUNDLAL
En miloess do oncdidas

Comrmgeendi 115 Fuente Fecha Produssidn Consums
RECLIE] USDA 4820 4734
193142 UEDA 4330 4933
193243 S0 5356 EaEn)
19934 ATEE E09.0
199445 5593 5354
1996/96 usDa 5164 5354
109687 USDA 5828 559,8
1997198 USDA 5744 5738
188838 usDa s058 5E1,6
1998000 UsDA 8084 BS54
200001 UsDa 5919 11,0
200102 UsDa B8 €258
200203 UEDA B0 BB
200304 UsDa BIT 6 E43,8
2004805 UEDA 78,8 90,2
200506 UsDA 7004 TorA
2006MT UsDa T84 TIE
2007ME UsDa Toe,1 7743
200BM% 800,23 T4.5
200310 DE-novA3 BI54 B350
2001 HMocl13 g 44,0

DE-novA3 B3 LAY
Nz ¥ Hock13 ET #iLD
DB-nowA3 BEE.0 B82.6
g Hack13 BEZL BEB,D
D8-nov-13 BE2.7 BE0,3
Moocl13 n4an 9220
201314 USDH 2628 9334
Fugnte: USDA, nowvlenbire
Mévizas 5.A.




MAIZ: OFERTA Y DEMANDA MUNDIAL
En millones de toneladas

AL

Campaiias Fuente Fecha Produccion Consumo
1990/31 USDA = 482,0 473.4
1991/92 USDA 493,0 4933
1992793 USDA 5356 512.1
1993/94 USDA 475.8 509.0
1994/95 USDA 5593 5354
1995/96 USDA 516,4 5364
1996/97 USDA 592,8 559.,8
1997/98 USDA 5744 573,5
1998/99 USDA " 605,8 581.6
1999/00 USDA 608,4 605.4
2000/01 USDA 591,9 6110
2001/02 USDA A 601,8 6256
2002/03 USDA 604,0 628.5
2003/04 USDA 627,6 649.8
2004/05 USDA 716,8 690.2
2005/06 USDA 700,4 7071
2006/07 USDA 7161 729.8
2007/08 USDA 7951 7743
2008/09 USDA 800,3 7845
2009110 USDA 08-nov-13 8254 826.,5
201011 CIG 31-0ct-13 8310 8440

USDA 08-nov-13 834,2 851.4

201112 CIG 31-oct-13 8770 8770

USDA 08-nov-13 886,0 8826

201213 CIG 31-oct-13 863,0 868,0

USDA 08-nov-13 862,7 8603

CIG 31-oct-13 948,0 9220

2013114 USDA 08-nov-13 962,8 9334
Fuente: USDA, noviembre 2013

Novitas S.A.




MAIZ: OFERTA Y DEMANDA MUNDIAL
En millones de toneladas

AL

Stock
Campaiias Fuente Fecha Produccion Consumo Final

1990791 USDA i 482,0 473 .4 1414
1991/92 USDA 493,0 4933 1410
1992/93 USDA 5356 5121 162,7
1993/94 USDA 4758 509,0 1294
1994/95 USDA 559,3 535.4 153,3
1995/96 USDA 516,4 536,4 1333
1996/97 USDA 592,8 5569.8 166,3
1997/98 USDA 574,4 5735 167,2
1998799 USDA 6058 5816 1914
1999/00 USDA 608,4 6054 184,4
2000/01 USDA 5919 611,0 1753

2001/02 USDA 01,8 2 151,4
2002/03 USDA 604,0 £ 481 MT R
2003/04 USDA 6276 104,7

2004/05 USDA 716.,8 690,2 131,2

2005/06 USDA 7004 7071 124,5

2006/07 USDA 7161 729.8 110,7

2007/08 USDA 7951 7743 1316

2008/09 USDA 800,3 784.5 147 .4

2009/10 USDA 08-nov-13 8254 826.5 146,3

2010111 CIG 31oct-13 8310 844 0 1310

USDA 08-nov-13 834,2 851.4 1291

201112 CIG 31-oct-13 877,0 8770 1310

USDA 08-nov-13 886,0 882,6 1325

2012113 ClG 31-oct-13 8630 8680 1260

USDA 08-nov-13 862,7 860,3 1349

CIG 31-oct-13 948,0 9220 152,0

2013/14 USDA 08-nov-13 962,8 9334 164,3
Fuente: USDA, noviembre 2013

Novitas S.A.




Evolucion de la Relacion Stock/Consumo
y de los Precios Internacionales del Maiz
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Novitas S.A.




Consumo Forrajero de Maiz: EE.UU., U.E. y Resto del Mundo RN Cal Conan o hoIe I SR ndal Go i
Indice Base 1960/61=100

2450 OTROS
/-‘ AFRICA  PAISES
2250 w—EE UU. 1% 15% U.E.
— E. AMERICA
2050 e AME RICA LATINA LATINA
1850 AFRICA
RESTO DEL MUNDO

1650

N EEUU.
1450 60%
1250 /" 1960/1961: 131,41 Mill. de Tons.
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Fuente: USDA

Novitas S.A.




Consumo de Harina de Soja: EE.UU., U.E., Este de Asia, Ex - Bloque Evolucion Consumo de Harina de Soja
Comunista Europeo y Resto del Mundo Indice Base 1964/65=100

EX -
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Fuente: USDA
Novitas S.A.




Consumo de Harina de Soja: EE.UU., U.E., Este de Asia, Ex - Bloque
Comunista Europeoy Resto del Mundo Indice Base 1964/65=100

Evolucion Consumo de Harina de Soja
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Novitas S.A.
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Evolucionde los Rendimientos de MAIZ en China
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de Maiz en China

ccion

Evolucion del Area Cosechada y la Produ
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Maiz China: Consumo Interno Vs. Produccion.
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EE.UU. - MAIZ: HIPOTESIS DE O&D (Mill. de Tons.)

201112 | 201213 201314
Estimacion] NOVIEMBRE | NOVIEMBRE | SEPTIEMBRE| NOVIEMBRE
Area Sembrada (Mill de Has) 37,2 394 394 386
Area Cosechada (Mill. de Has ) 34,0 35.3 36,1 353
Rendimiento (Tons/Ha) 9,236 7,756 9,748 10,065
Stock Inicial 28,7 25.1 16,8 209
Produccion 3139 273,8 351,6 355,3
importaciones 0,7 4.1 06 0,6
Oferta Total 3433 303,1 369,1 376,9
Consumo Forrajero 1155 110,1 129,5 1321
Consumo Industrial 1635 1535 161,3 161,3
Etanol 127.3 118,1 124,5 124,5
Exportaciones 39,2 18,6 31.1 356
Demanda Total 318,2 2822 322,0 3289
Stock Final 251 20,9 47 1 47,9
Rel.Stock/Cons.(%) 7,9 74 14,6 14,6




MAIZ: RELACION STOCKS/CONSUMO MUNDIAL Y
ESTADOUNIDENSE
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Fuente: USDA noviembre 2013
Novitas S.A.




Cotizaciones Futuras del Maiz en Chicago
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Relacion Precio Soja Noviembre y Maiz Diciembre en Chicago
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Maiz CBOT: Compras Netas de los Fondos.
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Chicago: Volumen Operado Vs. Produccion en Maiz.
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Produccion Mundial de Maiz 2013/14 Volumen Anual operado en 2012




Compras Netas de los Fondos

Soja CBOT
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EE.UU. - MAIZ: HIPOTESIS DE O&D (Mill. de Tons.)

201112

201213

2013114

Estimacion] NOVIEMBRE

NOVIEMBRE

SEPTIEMBRE

_|m

NOVIEMBRE 2 mill. has.

Area Sembrada (Mill de Has)
Area Cosechada (Mill. de Has )
Rendimiento (Tons/Ha)

Stock Inicial
Produccion
Importaciones
Oferta Total

Consumo Forrajero
Consumo Industnal
Etanol
Exportaciones
Demanda Total

Stock Final
Rel.Stock/Cons.(%)

32
340
9,236

28,7
313,9
0,7
3433

11585
163,5
127.3
39,2
318,2

251
7,9

39,4
353
7,756

25,1
273,8
41
303,1

110,1
153,5
118,1
18,6
282,2

394
36,1
9,748

16,8
351,6
0.6
369,1

129,5
161,3
124,5
31,1

322,0

471

14,6

38,6
353
10,065

209
3553
0,6
376,9

1321
1613
124,5
356

328,9

47,9
14,6




EE.UU. - SOJA: HIPOTESIS DE O&D (Mill. de Tons.)

Gl 2011/12|2012/13 2013/14
NOV NOV SEPT NOV
Area Sembrada (Mill de Has) 304 313 313 31,0
Area Cosechada (Mill. de Has.)| 29,9 30,9 30,9 30,7
Rendimiento (Tons/Ha) 2,817 2,677 2,769 2,893
Stock Inicial 59 4,6 34 3,8
Produccion 84,2 82,6 85,7 88,7
Importaciones 04 1,0 04 04
Oferta Total 90,4 88,2 89,5 92,9
Molienda 46,3 46,0 45,0 459
Otros Usos 24 24 3.1 29
Exportaciones < B 35,9 37,3 39,5
Demanda Total 85,9 84,3 85,5 88,3
Stock Final 46 3,8 4.0 4.6
Rel.Stock/Cons.(%) 5,3% 4,5% 4,7% 5,2%




SOJA: RELACION STOCKS/CONSUMO

STADOUNIDENSE
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Cotizaciones Futuras de la Soja en Chicago

Cash 480 | Chicago: PosicionesFuturas de laSoja
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PRODUCCION SUDAMERICANA DE SOJA

En Miles de Toneladas

04/05 05/06 06/07 07/08 08/09
BRASIL 53000 57000 59000 61000 57800
ARGENTINA 39000 40500 48800 46200 32000
PARAGUAY 4041 3641 5581 5969 3647

URUGUAY 479 681 865 843 1170
BOLIVIA 2027 2060 1650 1050 1600
OTROS PAISES 170 131 147 181 205
TOTAL 98717 104013 116043 115243 96422

09/10
69000
54500

6462
1987
1665
212
133826

10/11
75300
49000

7128
1855
2300
211
135794

1112
66500
40100

4043
2726
2320
207
115896

12/13
82000
49300

9367
3004
2400
472
146543

13/14
88000
53500

8350
3120
2400
776
156146




EE.UU. - SOJA: HIPOTESIS DE O&D (Mill. de Tons.)

SORGopiIGIcly 2011/12|2012/13 2013114

NOV NOV NOV

Area Sembrada (Mill de Has) 304 313 31,0
Area Cosechada (Mill. de Has.)| 29,9 30,9 30,7
Rendimiento (Tons/Ha) 2,817 2677 2,893

Stock Inicial 59 4,6 3.8
Produccién 84,2 82,6 88,7
Importaciones 04 1,0 04

Oferta Total 904 88,2 92,9

Molienda 46,3 46,0 459
Otros Usos 24 24 29
Exportaciones 311 35,9 39,5
Demanda Total 85,9 84,3 88,3

Stock Final 46 3,8 4.6
Rel.Stock/Cons. 5,3% 5,2%




Los forrajeros y el
mercado local




MAIZ: Situacion de Oferta y Demanda Argentina al 18/11/13
CAMPANA AGRICOLA 08/09 09/10 10/11 1112 12113 13114 Var.%
Conceptos A B c (BIA)
1) Area Sembrada (Miles de Has)) 3400 3590 4510 4850 4200 3550 -134
2) Area Cosechada (Miles de Has.) 2300 2836 3689 3654 3360 2805 8,0
3) Rendimiento (Kg /ha.) 6022 8216 6641 6158 7887 7500 281
4) Produccién (Miles de Tons.) 13850 23300 24500 22500 26500 21034 17,8
CICLO COMERCIAL (Miles de Tons) (1) | 09/10 10111 1112 12113 1314 14/15 Var. %
5) Stock Inicial 4260 1872 1871 2502 1061 1311 576
6) Oferta Total 18110 25172 26371 25002 27561 22345 10,2
7) Exportacién 10072 15484 15575 15861 17900 13000 129
Compras de la Exportacion al 13/11 s . = 18060 18951 1345 49
Embarques al 13/11 £ = = 13102 16175 B 235
8) Industrializacién del ciclo 3217 3717 4194 4279 4250 4300 07
Molienda Efectiva al 1/10 - - = 2512 2424 : 35
Compras de la Industria al 2/10 - - - 3067 3522 45 149
9) Otros Usos 4200 4300 4300 4000 4300 4000 7.5
10) Demanda Total (7+8+9) 17488 23501 24069 24140 26450 21300 96
11) Stock Final (2) 1872 1871 2502 1061 1311 1245 236
CIFRAS OFICIALES (MAGyP) 08/09 09/10 10/11 1112 12113 13114 Var. %
12) Area Sembrada (Miles de Has)) 3498 3668 4560 5000 6100 5700 220
13) Area Cosechada (Miles de Has.) 2353 2903 3748 3500 4970 2 420
14) Rendimiento (Kg./ha.) 5576 7813 6350 6057 6459 = 6,6
15) Produccién (Miles de Tons.) 13121 22680 23800 21200 32100 e 514
(1) Afio comercial Marzo-Febrero. (2) Los stocks finales incluyen existencias en manos de proc
FUENTE: Elab. propia s/datos de MAGyP y de mercado a noviembre 2013
Novitas S.A.




PARIDAD MAIZDISPONIBLE




PARIDAD MAIZ2013/14

FOB Argentina U$S/Ton. (1) 197
FOB Indice U$S/Ton. 198
Retenciones(20% ) U$S/Ton. (2) 40
Gastos Exportacion U$S/Ton. (3) 15
Valores Locales U$S/Ton.| $/Ton.
Precio Lleno (1) - (3) | 182 | 1091
CTP (1)-(2)-(3) 142 | 854
MERCADO LOCAL (ML) 160 959
Diferencias
ML - Precio Lleno -22 132
Diferencia por Retencion -40 237
Quita Adicional Mercado Local 18 105




Se repetira la historia del trigo???
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- Consejo para Maiz...

Esperar a la salida de la cosecha
en EE.UU. y el ingreso del "mercado
climatico" en Sudamérica.

Diferir ventas apostando al mercado
interno mas adelante, puede ser una
buena apuesta. Hay que ver que pasa
con el trigo. (Int. vs. Exp)




CEBADA: Situacion de Oferta y Demanda Argentina al 12/11/13
CAMPANA AGRICOLA 05/06 06/07 07/08 0809 0910 1011 1112 12/13 1314 Var.%

Conceptos A B 04 (BIA)

1)Area Sembrada (Miles de Ha.) 273 339 440 589 545 755 1187 1500 1400 26,4
2)Area Cosechada (Miles de Ha ) 265 336 416 570 503 746 1132 1278 1330 129
3)Rendimiento (Kgrs./Ha.) 3003 3769 3542 2964 2775 3966 3666 3912 3700 6,7
4)Produccion (Miles de Tons.) 796 1266 1475 1690 1395 2960 4150 5000 4921 205
CICLO COMERCIAL (Milesde Tons) (1) 05/06 06/07 07/08 0809 0910 1011 1112 1213 1314 Var.%
5)Stock Inicial 505 377 353 237 76 25 407 99 424 757

6)Oferta Total 1301 1642 1827 1927 1471 2985 4557 5099 5345 119
T)Ex portacion 355 530 746 1005 476 1600 3460 3700 3900 6,9

Compras de la Exportacion al 611 o = = = = = 3238 3945 193 21,8

Embarques al 6/11 - - - - - - 3446 3476 - 0,9
8)industrializacién del ciclo 550 735 82 831 940 933 940 920 950 21

Molienda Efectiva al 1/10 - - - - - - 788 765 . -2,9

Compras de la Industria al 2/10 - - - - - - 1226 1090 4 111
9)Otros Usos 20 25 23 15 30 45 58 55 a9 22
10)Demanda Total (7+8+9) 925 1290 1590 1851 1446 2578 4458 4675 4905 49
11)Stock Final 377 353 237 76 25 407 99 424 440 3294
CIFRA S OFICIALES (MAGYP) 05/06 06/07 07/08 0809 0910 10/11 1112 12/13 1314 Var%
12) Area Sembrada (Miles de Has.) 273 339 440 589 545 755 1229 1876 1400 526
13) Area Cosechada (Miles de Has.) 265 33 416 570 503 746 1132 1703 . 50,4
14) Rendmiento (Kg./ha.) 3003 3769 3542 2950 2697 3971 3650 3038 2 -16,8
15) Produccién (Miles de Tons.) 796 1266 1475 1682 1356 2964 4102 5173 4500 261

(1) Afio comercial Diciembre-Noviembre
FUENTE: Elab. propia s/datos de MAGyP y de mercado a noviembre 2013
Névitas S.A.

Var.%
(CIB)




09/10

1032

751
4835
3629

10711

108
3737
1710

1690
3619
119

10/11

1232
101
4392
4440
1112

119
4559
1685

1112
A

1250
912
4660
4250

12/13
800
5050
2942
2942
1973
150
86
88
1538
4630
420

CAMPANA AGRICOLA 08/09
Conceptos
1)Area Sembrada (Mies de Ha.) 828
2)Area Cosechada (Miles de Ha.) 457
3)Rendimiento (Kgrs /Ha.) 3954
4)Produccién (Miles de Tons ) 1805
CICLO COMERCIAL (Miles de Tons] 09/10
5)Stock Inicial 360
|6)Oferta Total 2165
7)Exportacion 1095
Compras de la Exportacidon al 13/11 -
Embarques al 13/11 -
8)Industrializacion del ciclo 212
Molienda Efectiva al 1/10 -
Compras de la Industria al 2/10 -
9)Otros Usos 750
10)Demanda Total (7+8+9) 2057
11)Stock Final 108
(1) Afio comercial Marzo-Febrero
FUENTE: Elab. propia s/datos de MAGyF y de mercado a noviem bre 2013
Névitas S.A.

12113
B

1160
890
4045
3600

12113
420
4020
1900
1694
1644
165
85
75
1600
3665
355

SORGO: Situacion de Oferta y Demanda Argentina al 18/11/13

13114
Cc
1120
805
4000
3220
13114
355
3575
1650
2
200

1500
3350
225

Var.%
(B/A)

-1.2
24
-13,2
-15,3

Var. %
-47.5
-20.4
-35.4
-42 4
-16,7
10,2
-1.8
-15,2
4.0
-20,8
-15.,5

Var.%

(C/B)
3.4
96
-1.1
-106

Var. %
-155
111
-132
-999

212
6.3

86
-36.6




