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Estimaciones Agricolas

Referencias:

NOA: Salta+Tucuman+Jujuy+Catamarca+Oeste Sgo del Estero.

NEA: Chaco+Este Sgo del Estero+Formosa.

Ctro N Sfe: Centro-Norte de Santa Fe. Ctro N Cha: Centro-Norte de Cérdoba.
RELEVAMIENTO AL 08/05/2014 Niicleo Norte: Este de Cérdoba+Centro-Sur de Santa Fe+Sudoeste de Entre Rios.
S Cha: Sur de Cérdoba. N LP-O BA: Norte de La Pampa+ Oeste de Buenos Aires.
Ctro E ER: Entre Rios excluido Victoria y Diamante.

Ctro BA: Centro de Buenos Aires.

SO BA-S LP: Sudoeste de Buenos Aires+Sur de La Pampa.

SE BA: Sudeste de Buenos Aires. SL: San Luis.

Cuenca Sal: Este de la Cuenca del Salado. Otras: Corrientes+Misiones.

SOJA

Lluvias registradas durante los altimos siete dias vuelven
a interrumpir la cosecha, acentuando el retraso interanual que a la
fecha es del -15,4 %. A pesar de la lenta recoleccién registrada
durante la presente campafia y luego de haberse cosechado el
63,9 % del area apta, ain se mantiene firme la tendencia alcista en
los rendimientos recolectados sobre gran parte de Cdordoba y en
toda laregion NEA.

Al inicio del periodo de cosecha las expectativas
productivas en las regiones recién mencionadas se encontraban
muy por debajo de los resultados que hoy se relevan. El
importante volumen de produccidon que se prevé aporten al cierre
de esta campafia, no s6lo compensa la significativa pérdida de
superficie relevada, sino que también obliga a elevar nuestra
proyeccién de produccion a 55.500.000 toneladas (+1,8 % vs.
anterior publicacion). De concretarse esta cifra estariamos frente Lote de Soja en Avia Terai, Chaco. (05/05/14)
a un nuevo récord de produccién nacional, dado que superaria las 55 MTn recolectadas durante la campafa
2009/10.

Al presente informe la recoleccién logré cubrir poco menos de 12,5 MHa, reflejando un progreso
intersemanal de 7,3 %. Lluvias relevadas sobre sectores del NOA, NEA, Centro-Norte de Santa Fe y sectores de
Cérdoba, interrumpieron la cosecha en zonas que deberian estar concentrando la mayor actividad de recoleccion a
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esta altura de la campafia. Pese a ello, los rendimientos en cada una de estas regiones se mantienen elevados,
promediando en 32,5y 30,7 qgq/Ha sobre el Centro-Norte y Sur de Cérdoba respectivamente.

Por su parte, en la region NEA la recoleccion de los primeros lotes entrega un rinde medio de 30,7 qq/Ha,
muy por encima de su promedio histérico estimado en 17,2 qg/Ha. Simultdneamente, los Nucleos productivos Norte
y Sur son los que mayores progresos de cosecha registran a nivel nacional, y a la fecha entregan productividades
de 33,2 y 32,5 qg/Ha respectivamente. Es importante destacar que estas dos regiones mantuvieron ambientes
himedos durante gran parte de los estadios reproductivos del cultivo, factor que favorecié el desarrollo de plagas y
enfermedades, a la vez que complico el control de las mismas debido a las malas condiciones para circular con las
magqguinas pulverizadoras. Posteriormente, desde principios de abril se agravaron los excesos hidricos en ambas
regiones, ya sea por el desborde de rios y/o arroyos luego de las fuertes lluvias registradas, o por la continua
acumulacion de agua sobre lotes que presentaban las napas elevadas. A pesar de las complicaciones recién
detalladas, ambos nlcleos se encuentran préximos a finalizar la trilla alcanzando productividades muy préximas a
sus promedios histéricos de rinde.

En la regién bonaerense el cultivo también registré problemas de diferentes caracteristicas. Extensas areas
del sector oeste y sudoeste sufrieron el agudo déficit hidrico estival, que afecté la condicién del cultivo y redujo el
rinde a cosecha. Sobre el sudeste de la provincia también se relevaron problemas de nacimientos en lotes de
segunda, esto como consecuencia de la falta de humedad disponible durante las primeras etapas del cultivo. Pese a
ello, en esta misma region los lotes de primera, implantados en fechas tempranas, evolucionaron favorablemente.
Por altimo, en gran parte del centro de la provincia aln se mantienen extensas areas anegadas, sobre todo en
ambientes con relieves bajos, que no podrian ser cosechados. A pesar de este desalentador panorama, los
rendimientos registrados a medida que avanzan las cosechadoras se mantienen muy préoximos a sus promedios
historicos.

Por ultimo, seglin nuestro informe climatico se prevé clima fresco y nublado para los préximos dias, pero
s6lo precipitaciones leves al principio de las perspectivas. Posteriormente comenzaria el paso de un frente de
tormenta que se activara sobre el norte de la regién agricola y que podria continuar dilatando la cosecha, sobre
todo en laregién NOA.

1) Cosecha de soja en Valle del Conlara, San Luis. Gentileza: Ing. Agr. Marcelo Bongiovanni. 2) Lote de soja en Sachayoj, Santiago del
Estero (06/05/14). 3) Cuadro de soja perdiendo ultimos puntos de humedad. Pampa del Cielo, Chaco (07/05/14).
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COSECHA DE SOJA Datos al: 08/05/2014

Campaiia 2013/14 Superficie (Ha) Porcentual Hectéreas Rinde .,
= Produccion (Tn)
Zonas Sembrada Perdida Cosechable cosechado (%) cosechadas (qq/Ha)
| NOA 1.130.000 90.000 1.040.000 20,1 208.736 22,5 469.542
] NEA 1.860.000 60.000 1.800.000 9,2 164.734 30,7 506.478
Il CtroN Cba 2.480.000 45.000 2.435.000 79,4 1.933.837 32,5 6.283.682
IV SCba 1.481.000 85.000 1.396.000 82,2 1.146.873 30,7 3.524.199
\" Ctro N SFe 1.155.000 60.000 1.095.000 57,1 625.413 31,5 1.968.461
VI |Nucleo Nort¢ 3.635.000 105.000 3.530.000 97,2 3.432.437 33,2 11.386.779
VIl Nucleo Sur 2.820.000 90.000 2.730.000 86,6 2.363.047 32,5 7.674.188
VIIl Ctro EER 1.231.000 50.000 1.181.000 81,5 962.117 25,6 2.461.203
IX NLP-OBA 1.590.000 60.000 1.530.000 54,6 834.716 27,6 2.307.160
X Ctro BA 570.000 50.000 520.000 35,5 184.655 27,8 513.911
XI SOBA-SLP 410.000 40.000 370.000 43,2 159.732 15,9 253.676
Xll | SEBA 1.581.000 70.000 1.511.000 17,8 269.260 22,7 611.177
Xl SL 160.000 20.000 140.000 69,1 96.775 19,3 186.568
XIV Cuenca Sal 200.000 10.000 190.000 39,4 74.870 33,1 247.603
XV Otras 47.000 5.000 42.000 43,2 18.140 16,9 30.633
TOTAL 20.350.000 840.000 19.510.000 63,9 12.475.342 30,8 38.425.260

Contintla la recoleccibn de maiz con destino grano
comercial de manera pausada, a causa de que el productor esta
aun cosechando lotes de soja. Sumado a esto, las lluvias
registradas durante los ultimos dias en sectores del area agricola
nacional no permiten ingresar a los cuadros, que hoy se
encuentran en madurez comercial. De esta manera, el avance
intersemanal de cosecha es de tan so6lo 3 puntos, registrando una
proporcion de cosecha a nivel nacional de 28,3 %, que en numeros
absolutos representa unas 950 mil hectareas. El volumen actual
acumulado es de 7 MTn reflejando un rendimiento nacional de 73,3
gq/Ha. De esta forma se mantiene el retraso interanual de -12%.

Tanto en la zona nucleo como en el Sur de Cérdoba, la
recoleccion de lotes de primera se encuentra préxima a finalizar,
restando tan solo cuadros en donde los excesos hidricos no
permiten el ingreso de la cosechadora. A su vez, en estas zonas se
han comenzado a trillar los primeros lotes sembrados de forma
tardia, los cuales vienen registrando productividades superiores a los rendimientos promedios regionales. Por su
parte, el Centro-Este de Entre Rios también dio comienzo a la trilla de lotes tardios, explorando productividades que
van desde los 55 a los 65 qg/Ha.

En el extremo norte del pais ain no se ha comenzado a trillar el grueso del area, dado que la gran superficie
implantada es de fechas tardias, del mes de diciembre y enero. En el NEA las perspectivas de rinde a cosecha son
muy alentadoras, esperando obtener productividades superiores a las registradas la campafa pasada y muy por
encima de la media zonal. Los rendimientos en general superarian los 70 gq/ha, con picos por encima de los 100
gg/Ha. Las precipitaciones sucedidas durante los meses de marzo y abril fueron la clave de las muy buenas
condiciones que hoy presentan estos materiales. Similares condiciones se dan en el Centro-Norte de Cérdoba, en
donde hoy estos maices se encuentran proximos a madurez fisioldgica, a la espera de obtener rendimientos medios
de 85 qq/Ha.

Hacia el sur de Cérdoba el grueso de los cuadros de fechas tardias ya transitan estadios que van desde
grano duro (R5) a madurez fisiolégica (R6), esperando en muchos casos que pierdan humedad en el grano para
comenzar con la trilla. Durante el mes de marzo, hacia el oeste de esta zona se registraron algunas heladas que
pueden haber cortado el llenado de los granos, afectando asi el peso de 1.000 granos, de manera que podria verse
afectado el rendimiento potencial de estos maices.

Por altimo el Norte de La Pampa-Oeste de Buenos Aires también presenta muy buenas perspectivas a
cosecha para los materiales tardios y de segunda ocupacién. Esta camparfia las siembras tempranas han sufrido los

Espiga de maiz en Valle del Conlara, San Luis.

Gentileza: Ing. Agr. Marcelo Bongiovanni.
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embates climaticos que afectaron las productividades a cosecha, por lo tanto se espera que los materiales tardios
registren mejores rendimientos que apalanquen la media zonal.

Una incertidumbre generalizada que hay con los materiales tardios y de segunda ocupacién en gran parte
del pais es la cantidad de dias nublados que se registraron durante todo el ciclo del cultivo, en especial durante el
periodo critico y luego en el llenado de los granos. Esto puede repercutir en las productividades a cosecha por la
menor radiacion interceptada por el cultivo.

Frente a este escenario, mantenemos nuestra actual proyeccion a cosecha en 24.000.000 toneladas para la
campafia en curso, aunque no se descarta la posibilidad de realizar ajustes en la estimacién a causa de los buenos
rendimientos que se esperan para las zonas anteriormente mencionadas.

1) Lote de maiz en Sachayoj, Santiago del Estero (06/05/14). 2) Lote en excelentes condiciones. Quimili, Santiago del Estero (06/05/14).
3) Maiz enmalezado, en malas condiciones. Saenz Pefia, Chaco (05/05/14).

COSECHA DE MAIZ Datosal: 08/05/2014
Campaiia 2013/14 Superficie (Ha) Porcentual Hectareas Rinde Produccién
Zonas Sembrada  Perdida  Cosechable cosechado (%) cosechadas (qq/Ha) (Tn)
| NOA 282.000 9.000 273.000 1,9 5.190 65 33.735
1l NEA 302.000 11.000 291.000 9,6 28.075 47 130.549
Il CtroN Cba 580.000 12.000 568.000 9,0 51.000 75 382.500
IV SCha 410.000 25.000 385.000 12,5 48.000 64 309.405
\") Ctro N SFe 136.000 27.000 109.000 40,4 44.000 55 242.000
VI |Nucleo Norte| 360.000 7.000 353.000 70,8  249.850 85 2.123.725
VIl Nucleo Sur 320.000 11.000 309.000 62,3 192.480 88 1.693.350
VIII Ctro EER 151.000 12.000 139.000 56,7 78.745 49 386.010
IX NLP-OBA 424.000 29.000 395.000 28,7 113.362 79 895.186
X Ctro BA 218.000 11.000 207.000 34,6 71.675 58 415.715
XI SOBA-SLP 100.000 10.000 90.000 36,1 32.500 50 162.500
Xll ' SEBA 90.000 5.000 85.000 5,9 5.005 70 35.035
Xl SL 130.000 4.000 126.000 14,8 18.675 48 89.640
XIV Cuenca Sal 48.000 3.500 44.500 33,5 14.920 68 101.456
XV  Otras 19.000 3.000 16.000 28,8 4.600 45 20.700
TOTAL 3.570.000 179.500 3.390.500 28,3 958.077 73,3 7.021.506

SORGO GRANIFERO

A la fecha el avance de trilla del sorgo granifero ha llegado a cubrir el 34,4
% de la superficie apta, que en numeros absolutos refleja una cosecha de
alrededor de 360.000 Ha. Este avance se encuentra retrasado respecto de la
campafa previa en -11 %, y ello se atribuye a la mayor participaciéon de siembras
tardias en el presente ciclo, a pérdida de lotes implantados en fechas tempranas y
a excesos hidricos que impiden una cosecha fluida. Hasta el momento las
pérdidas de area ascienden a 26 mil hectéareas, el rendimiento medio es de 46,4
gq/Hay el volumen acumulado en chacra es de 1,68 Mtn.
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Durante las dos semanas previas al informe se dio por iniciada la trilla en la zona de San Luis, los lotes en
esta regidon han sido fuertemente atacados por aves y los rendimientos obtenidos rondan los 45 qg/Ha. Para las
provincias de Santa Fe, Entre Rios, Chaco y Cérdoba audn persisten las dificultades para realizar las labores de
recoleccion por falta de piso, y solo se pudo avanzar sobre lotes que poseen un mejor drenaje. En los lotes bajos,
donde los excesos han sido de mayor importancia, varios colaboradores adn se encuentran evaluando las pérdidas
tanto de superficie como de rinde.

Para la principal region productora de este importante cereal, el NEA, las lluvias registradas se combinan
con lotes que no alcanzaron madurez y otros con humedad mayor a la requerida para su comercializacion,
generando demoras en la trilla. En esta regién el ataque de aves sobre el cultivo Sorgo en grano lechoso. Charata,
de sorgo obliga a algunos productores a secar el cultivo de manera anticipada, Chaco (07/05/14).
tratando de adelantar la cosecha y disminuir las pérdidas potenciales de rinde. Si
bien hasta el momento la trilla en esta importante region viene aportando un rinde medio de 40 qqg/Ha, el buen
estado de lotes que se encuentran llenando grano o cercanos a madurez, permite esperar una mejora en los rindes
medios al tiempo que progrese la trilla.

Frente a este escenario analizado, mantenemos nuestra proyeccién en 4.300.000 toneladas. De cumplirse
esta proyeccion, nos encontrariamos un -4,5% por debajo de lo recolectado la campafia previa la cual finalizé en 4,5
Mtn.

1) Cuadro de sorgo en Valle del Conlara, San Luis. Gentileza: Ing. Agr. Marcelo Bongiovanni. 2) Lote de sorgo en muy buenas
condiciones. Avia Terai, Chaco (05/05/14). 3) Lote de sorgo en Pampa del Cielo, Chaco (07/05/14).

Campaiia 2013/14 Superficie (Ha) Porcentual Hectareas Rinde Produccion
Zonas Sembrada Perdida Cosechable cosechado cosechadas (qq/Ha) (Tn)
1 NOA 24.000 - 24.000 0,0 - =
Il |NEA 245.000 5.500 239.500 [ 36,0 86.220 40 344.880
Il CtroN Cba 134.000 4.500 129.500 I 40,0  51.800 54 279.720
IV |SCba 44.000 1.900 42100 [F 20,0 8.420 44 37.048
V  Ctro N SFe 205.000 4.500 200500 I 49,4  99.047 43 425.902
VI Nucleo Norte 40.000 1.300 38.700 [ 70,0 27.090 62 167.958
VIl Nucleo Sur 20.000 400 19.600 I 38,0 7.448 59 43.943
VIIl Ctro EER 85.000 7.000 78.000 M 680 53.040 45 238.680
IX NLP-OBA 45.000 - 45.000 0,0 - -
X Ctro BA 8.000 - 8.000 0,0 - -
Xl  SOBA-SLP 120.000 - 120.000 0,0 - =
Xl |SEBA 7.000 - 7.000 0,0 - -
Xl SL 52.000 350 51.650 [ 17,0 8.781 45 39.512
XIV | Cuenca Sal 29.000 400 28.600 [ 40,0  11.440 50 57.200
XV  Otras 22.000 300 21.700 & 45,0 9.765 50 48.825
TOTAL 1.080.000 = 26.150 1.053.850 . 34,4 363.051 i 46,4 1.683.669
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Agradecemos atodas aquellas personas de nuestra Red de Colaboradores que aportaron informacion para el
Panorama Agricola de esta semana. Por consultas, dirigirse a estimacionesagricolas@bc.org.ar.

Bolsa de Cereales
Buenos Aires, 08 de Mayo de 2014
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