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Semana al 14 de agosto de 2014

Preocupan los rindes de indiferencia

Los valores de rendimientos de indiferencia superan hasta en un 15% a los de la campafia
anterior y son muchos los casos en los que superan las productividades medias zonales. El
maiz continla sin encontrar el lugar en la rotacién de campos alquilados. Ante el actual es-
cenario de precios, los factores que mas inciden en los margenes son el precio del alquiler y
el combustible. El maiz tardio esté finalizando la cosecha con un rinde medio de 85 gqg/ha
mientras el trigo macolla en muy buenas condiciones.
En la zona ndcleo mas del 60% de la produccién agricola se hace bajo arrendamiento, razén por la cual el
costo del alquiler de la tierra reviste gran importancia en los costos. A la hora de decidir los planes de siem-
bra, los rindes de indiferencia se constituyen en la medida de factibilidad de produccién. ¢Cuales son estos
valores para esta campafa? Tomando lotes de regular a buenos, con alquileres de 16 qg/ha de soja, un cam-
po deberia producir 101 qg/ha de maiz o 34 qg/ha de soja de primera o0 25 qq de soja de segunda con un tri-
go de 38 qg/ha para pagar todos los costos sin obtener ganancias. En la region nicleo, los promedios de las
Ultimas 6 campafias dejaron rindes de 79 qg/ha para maiz de primera, 33 en soja de primera, 24 en la de se-
gunda y 27,3 quintales por hectarea en trigo. Si bien estos nimeros corresponden a promedios regionales y
no pueden compararse en forma directa con la productividad unitaria de un lote, esta campafia 2014/15 se
distingue porque los rindes de indiferencia muestran una de las brechas mas amplias respecto a los prome-
dios productivos de los Ultimos afios. Por sélo poner algunos ejemplos y comparar con la campafia pasada,
se toma un lote en Cavanagh (Cérdoba). Alli el afio pasado los rindes de indiferencia para hacer soja y maiz
bajo un arrendamiento de 17 qg/ha eran de 32 y 70 gg/ha, respectivamente. Este afio los rindes de indiferen-
cia ascienden a 36 y 100 qqg/ha, respectivamente. También es mayor el impacto del valor del combustible. Por
ejemplo, en General Villegas, en lotes de suelo clase IV produciendo soja, sélo el costo de flete por la distan-
cia a puerto quita la factibilidad del negocio en este afio. Todo esto configura un escenario que sigue presio-
nando a la baja los alquileres. Por eso, a sélo un mes del inicio de la campafia gruesa siguen en vilo muchos
contratos que se resisten a menores valores. Por ahora, se sostiene el ajuste negativo en la superficie de
maiz de primera. El maiz de segunda, luego de trigo, es una opcidon mas atractiva para incluir la graminea en
la rotacién. Segun el analisis de margenes, la soja de segunda luego de trigo o la soja de primera son los
planteos que obtendrian los mayores beneficios consolidan-
Rendimientos de Indiferencia 14-15 tomando do una nueva expansion de area de la oleginosa. Pero, ha-
10+ Preciosacosecha-Zona GEA bra distintos tipos de ajuste en el paquete tecnoldgico.
834 Con tiempo estable, la cosecha de maices tardios avanzé
rapidamente y ya esta el 97% recolectado. Se detectan ajus-
- tes negativos de rindes de 2 qg/ha respecto de la semana
swp1e  Previa en este ultimo tramo de la recoleccion: 85 qg/ha. Las
B Trigo gramineas invernales, trigo y cebada, crecen resplandecien-
ssia2da t€S en los suelos de la regién. La mayoria de los cuadros
1 1 1221 (70%) transita el macollaje sin inconvenientes. Los producto-
Valor del alquiler (q de soja/ha) res apuestan a proteger el rendimiento del cultivo aplicando
herbicidas y aportando nitrégeno para potenciarlo.
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SUBZONAS Y RED DE ESTACIONES METEOROLOGICAS GEA
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Zona GEA- Rendimi de Indiferencia (gq/ha) (*)
Subzonal Subzonall Subzona Subzona IV Subzona v
Valores en qq/ha - - - - - - - -
Bustinza | Totoras El Trébol Bigand San Gregorio | San Gregorio |S. A.de Areco | Arroyo Dulce Lincoln Gral Pinto Noetinger Cavanagh

Alguiler 18 16 {Campo propio) 18 16 {Campo propio) 14 Propio+estruc e imp)| 11 13 12 17

Maiz 1ra 105 100 60 103 102 55 90 94 95 88 100

Soja 1ra 37 36 15 34 32 14 30 31 32 30 36

Trigo 40 36 20 36 42 26 42 35 32

Soja 2da 25 25 23

Maiz 2da 70 80
Fuente: encuestas a especiolistas del sector agropecuario. Se calculo en base al precio futuro a cosecha. No incluye gasto de estructura ni impuestos. Alquiler de trigo 40% del alquiler y soja de 2dao 60%.
(*JRendimienta (qq/ha) en el cual no se obtienen ni beneficios ni pérdidas. £l misme se modifica segiin varie el costo o el precio final de venta.

SUBZONA GEA |

En la zona de Totoras los rindes de indiferencia para la proxima campafia superan en un 15% a los de las
campafia anteriores. “Los margenes asustan y se analizan reducciones de costos en cuanto a precios de
arrendamientos y aplicacién de tecnologia (fertilizantes, semillas, etc.)” deducen los ingenieron. El factor que
mas incide en los costos es el alquiler , por otro lado, las labores aumentaron considerablemente. “En nues-
tra zona no a quedar lotes sin producir por una cuestion de facilidad de produccidn, factibilidad de buena co-
secha y cercania al puerto” esclarecen los asesores. Respecto a la cosecha de maices sembrados en di-
ciembre, los promedios marcan una leve tendencia a la baja respecto a semanas previas: 85 qg/ha en pro-
medio. El maiz tardio pondera los 87 qg/ha en un rango de 80 a 115 quintales y el maiz de segunda se esta-
biliza en 80 gg/ha en un abanico de rindes de 75 a 106 quintales. La recoleccién del cereal imprime un avan-
ce del 85% del area destinada al mismo. Por su parte, el 80% de los cultivos invernales, trigo y cebada, cur-
san su macollaje y un 20% esta ingresando a este estadio. Se observan en muy buen estado (60%) a exce-
lente (30%).

En la zona de El Trébol la cosecha de maices tardios y de segunda 13-14 culminé la semana anterior arro-
jando resultados promedios de 70 qg/ha entre 40 y 100 quintales. En cuanto a la nueva campafia, por el
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momento esta tranquila. Se prevé que el maiz de primera va a ser escaso en superficie pero el de segunda
se mantendria en igual proporcion que la campafa pasada. Respecto a cuestiones administrativas, “en gene-
ral, podemos deducir que debido a la baja del precio de los granos y la suba de los costos de produccién, los
margenes se redujeron en gran medida” observan los técnicos. Ademas, costos financieros incrementaron
sus valores. “Las tasas de interés mas baratas se ubican en 20% anual y son muy dificiles de conseguir para
la mayoria de las empresas. El resto, ronda en valores de 30 a 40% anual, sumado a que practicamente no
gueda mas financiacion en pesos”, lamentan preocupados. Yendo de lleno al lote, la graminea invernal cre-
ce en muy estado y se encuentra en pleno macollaje.

En Carlos Pellegrini, se logran rendimientos de maices tardios de 85 y 90 qg/ha en promedio. La nueva
campafia gruesa ya moviliza las solicitudes de semillas de maiz para sembrar tempranamente. “Este afio los
pedidos de cubren el 50% de las ventas de la campafia pasada para esta misma época” observan los técni-
cos. “El area de maiz de primera decreceria pero se estima que la superficie a sembrar de segunda pueda
ser algo mayor, aunque por el momento, no se estan haciendo reservas de insumos para la misma” explican.
“Comenz6 a calentarse la demanda de semilla de soja y se vislumbra que en su gran mayoria los producto-
res de la zona van a continuar con la siembra de soja RR1 y no INTACTA”. EIl cultivo de trigo evoluciona
normalmente, sin inconvenientes de ningun tipo.

SUBZONA GEA I

En Bigand se analizan los rendimientos de indiferencia y el panorama no es amistoso. “Comparativamente
con los margenes de otras camparfias, esta situacion es preocupante ya que no se han modificado los valo-
res de los alquileres” comentan los ingenieros. Quedan campos de menor aptitud productiva donde no se lo-
gré un acuerdo para rebajar el precio. “Se escuchan ofertas de campos pero los acuerdos no cierran por las
caracteristicas. Se necesitaria ajustar el valor del alquiler”. Pese a esto, consideran que no quedarian lotes
sin entrar al ciclo productivo. El cultivo que esta en riesgo de reduccién de superficie es el maiz, especial-
mente en campos alquilados, excepto en aquellos predios que respetan la rotacion o cuyo destino es para
convertirlo en carne o huevos. Respecto al financiamiento, hay muchas consultas pero la mayoria de los pro-
ductores por el momento no esta tomando decisiones. La campafia maicera tardia 13-14 sostiene los rindes
en 95 gg/ha mientras que el de segunda se encuentra en 85 qg/ha. Practicamente estan todos los lotes co-
sechados. Restaria solo un 10%. Las gramineas invernales trigo y cebada, se observan en muy estado y la
mayoria de los cuadros (40%) esta macollando, el 30% ingresan en macollaje y el resto expanden sus hojas
y emergen.

En el analisis de rendimientos de indiferencia, los ingenieros de San Gregorio concluyen que la son 10-15%
superiores respecto a la campafa anterior. “Esta caida de precios de alrededor del 10% respecto de los pre-
cios del afio pasado explican el aumento de los rendimientos de indiferencia” analizan. “Creemos que no
quedarian lotes sin sembrar ya que de alguna manera se va a tener que arreglar la situaciéon” aspiran. El trigo
esta en macollaje, con muy buena condicion de cultivo. La cosecha de maiz 13-14 arroja rindes de 93 gg/ha,
practicamente esté finalizada.

SUBZONA GEA I

En la zona de Arroyo Dulce empezaron a concretarse algunos alquileres. “Los cuales siguen por las nubes”
agregan los técnicos. Las negociaciones presentan minimas rebajas de 1 a 2 qqg/ha. “Es muy dificil encontrar
buenos lotes a 16 qg/ha. Con los alquileres actuales, la cuenta no cierra por ningin lado” objetan preocupa-
dos. Pese a esto, alguno productores ceden pagar 17 qq de soja por ha e incluso hasta 18 qg/ha justificando
gue tienen magquinarias y los costos fijos no varian. “Se “juegan” por enormes rindes y/o mejoras sustanciales
de precios. Este curioso accionar es el mismo que ocurri6 a fines de la convertibilidad y dejo muchos al borde
de la quiebra” evocan. El maiz en campos propios tampoco tendria beneficios econémicos. Sin embargo,
realizar maiz sobre trigo seria méas factible ya que se busca un equilibrio entre ambos cultivos. Los rendi-
mientos de indiferencia serian de 35 qg/ha para trigo y 80 qg/ha en maiz de segunda. “Los valores incluyen
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impuesto inmobiliario, red vial y gastos de estructura entonces el costo total asciende unos 13/14 qg/ha. Las
cifras cambian para cada productor acorde a la escala, el paquete tecnoldgico aplicado, reposicién o no de
nutrientes, etc” detallan los expertos. Los lotes de trigo se observan muy bien y se estan aplicando medidas
de proteccion para mantener el rinde potencial. En el transcurso de esta semana, se anticipan al control de
pulgén y la aplicacion en malezas para que el lote llegue limpio a cosecha. “Parece que vamos a tener varias
aplicaciones de insecticidas por pulgon” advierten. Se detecta baja incidencia de mancha amarilla. “Se ven
lotes con tonalidad de verde mas clara de lo deseable, quizas exceso de lluvias provoco el lavado de nutrien-
tes y las raices no llegan a interceptarlos” explican. También esta semana emprendieron las aplicaciones de
urea o UAN para reponer el nitrogeno. Finalmente, cosecha maicera tardia culmino la semana previa con
promedios que rondan los 75-80 gg/ha dentro de un abanico de rindes de 60 a 105 quintales.

Los rindes de indiferencia son valores que estan por encima de los promedios anuales” indagan los ingenie-
ros de San Antonio de Areco. “Salvo la soja que esta mas cerca al rendimiento promedio, el maiz y el trigo
estan cerca de los maximos obtenidos” aclaran los expertos. Mientras que en la campafa pasada el rinde de
indiferencia era cercano al promedio zonal. “Los factores mas influyentes en el resultado final son los precios
de los grano que bajaron, el costo del combustibles que subi6é y en consecuencia los fletes” analizan. “Cree-
mos que no quedarian lotes sin sembrar, pero se va a sembrar mas soja que en otros afios”. A los campos
marginales se les aplicara menos tecnologia (fertilizantes) y ante el miedo de que queden sin alquilar apare-
cen contratos en parte a porcentaje. Los trigos estan en su mayoria (60%) entrando al macollaje y un 25% en
pleno macollaje. Se observan “muy lindos”, en buen estado sanitario y libre de malezas. “Algunos lotes en
contrapartida, estdn mas atrasados, se resembraron en parte, con algunas perdidas por encharcamiento” de-
tectan en los monitoreos. Finaliz6 la cosecha de maiz tardio con resultados promedios de 80 qg/ha y varia-
ciones de 55 a 95 qg/ha.

SUBZONA GEA IV

En las inmediaciones a Lincoln los rendimientos de indiferencia calculados con un alquiles de 11 gg/ha en
soja estan en 31,7 qg/ha y en maiz 94-95 gg/ha (sin la Gltima actualizacion del costo de flete). “Son valores al-
tos pero normalmente para esta época de afio sucede que los precios estan bajos, luego alguna condicién
cambia: tipo de cambio, cotizaciones o bajan los alquileres” analizan los asesores. Rememoran que el afio
pasado para esta época los rindes de indiferencia de soja estaba en 30,5 qg/ha y en maiz también eran altos
y nadie compraba semillas, sin embargo luego la situaciéon se fue acomodando. Pese a esto, creen que po-
drian quedar lotes sin producir, especialmente aquellos de clase IV. “En campos de baja calidad con alquiler a
porcentaje, deben obtener un rinde de 15 qg/ha como minimo para suplir sus gatos (resaltando el flete al
Gran Rosario) lo cual implica un gran riesgo” examinan los especialistas. En tanto la cosecha de maices tar-
dios culminé en su totalidad con rendimientos de 90 a 100 gg/ha. Marcan una importante brecha con los mai-
ces de primera que tuvieron resultados cercanos a los 60-70 qg/ha. Por su parte, los lotes de trigo estan “es-
pectaculares”. Este afio hay un importante incremento de la superficie triguera en la zona.

En General Pinto el analisis de rindes de indiferencia es de 32 qg/ha para soja de primera y de 95 qg/ha para
maiz. Respecto al avance de la cosecha de maiz, practicamente esta finalizada. Resta cosechar el 2% de la
superficie, Los rendimientos fluctian entre 60 y 110 gg/ha pero el promedio se sitla en 75-80 qg/ha. El trigo
se encuentra en muy buen estado transitando el macollaje.

SUBZONA GEA V

En las cercanias a Noetinger los nimeros que se analizan no cierran ni aln con leves bajas de alquiler, ana-
lizan los expertos. Los rendimientos de equilibrio son entre un 15 a un 30% mas altos que en campanas pre-
vias. Es destacable la situacion de la soja, que se calcula un rinde de indiferencia de 27 gg/ha sin incluir gas-
tos de fertilizantes fosforados, elemento esencial para el crecimiento de la oleaginosa. La campafia maicera
culminé la semana anterior con rindes promedios de 74 qg/ha para maiz tardio, dentro de un amplio abanico
de rindes: 30-123 qg/ha. El cereal de segunda arroj6 un promedio mas mesurado 66 qg/ha, en un rango de
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50 a 85 qqg/ha. “El cultivo estuvo afectado por tizén segun el hibrido” esclarecen los asesores. El trigo se en-
cuentra en muy buen estado (70%), aunque estan empezando a necesitar humedad en los primeros centi-
metros. El estadio fenolégico se divide a la mitad en inicios y pleno macollaje. En cebada detectan algo de
dafio de helada no afectaria su normal desarrollo.

En las cercanias Marcos Juarez en funcién de los margenes se estan negociando los nuevos contratos de
arrendamiento. “Hay alquileres pedidos que, de convalidarse , darian rentabilidad negativa para el inquilino”
examinan los ingenieros. Los costos de produccién de soja pueden rondar los 14 y hasta los 15 qg/ha (se-
gun costos de herbicidas en malezas dificiles), a ésto se le suma el alquiler (con sus costos adicionales para
cada caso). “Por lo tanto, la rentabilidad se reduce en forma marcada y en muchos casos pasa a ser una ren-
tabilidad negativa a rendimientos promedios” reconocen. “El caso de maiz, el nUmero es peor que en soja y
es una de las causas de la disminucion de la superficie de éste cultivo” comentan preocupados”. Los cultivos
invernales crecen en muy buenas condiciones(40%) a excelentes (30%). Estan pleno macollaje (95%) y sin
inconvenientes por el momento. La cosecha maicera esta ruzando su recta final con rindes de 90 qg/ha en
un rango de 60-120 gg/ha. El cereal de segunda, con el 99% cosechado arroja 75 qg/ha, en una variacion de
45 al05 qg/ha.

En Cavanagh el analisis de rendimientos de indiferencia de la campafia es de 100 qg/ha en maiz y 36 qg/ha
para soja, mientras que afios anteriores eran 70 y 32 qg/ha respectivamente. Los factores que mas inciden
en el resultado final de esta campafa son la suba generalizada de costos y la falta de financiamiento. Sin
embargo, todos los lotes entrarian al ciclo productivo. Respecto a la recoleccién del cereal sembrado en di-
ciembre, hay un avance del 95% de la superficie. Los rendimientos de maices tardios se estabilizan en 85
gag/ha y los de segunda en 65 qg/ha. En tanto, el trigo y la cebada poseen muy buena condicién fisiolégica.
Su gran mayoria (90%) cursa el macollaje y un 10% ya tiene su primer nudo detectable.
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INDICADORES CLIMATICO

TR Soleado y 25°C
. - La semana comprendida entre el jueves 14 y el miércoles 20
de agosto comenzara con la presencia de un fuerte siste-

URT Pellsgrini 04 04 109 | ma de alta presién que mantendra las condiciones de
URT Irigayen 0.0 0.0 103 | tiempo estable, con escasa nubosidad, viento leve y de
JRI Classon 0.0 0 1%.I.1 direcciones variables y poco contenido de humedad en
URT Montes de Oca 0.0 0.0 9.9 . .
URT Romaria 00 Y ey |6_IS, capas .bgjas de la atmésfera. Este centro de alta pre-
URT Zavalia 04 04 83 | sion se ir4 desplazando lentamente hacia el este-
URT Pujato 0,0 0.0 100 | noreste, favoreciendo la rotacién del viento al sector
S 00 00 1] norte en toda la regién GEA, permitiendo el aumento de
URT Bigand 00 00 -5 las marcas térmicas de manera muy rapida y significati-
URT Gadeken 0.0 00 107 | va. Se destaca la fuerte presencia de las condiciones esta-
URT Chovet 0.0 0.0 101 | bles, que no permitiran el desarrollo de precipitaciones a lo
EEI ’L'"";hgogr?;zo gg gg 13: largo de todo el periodo de pronéstico. La semana en gene-
W 4.1 e . < .
URT Wi Taraaa 00 0o o1 ral estara cara_c,:terlzgdg por las eIevadas marcas termicas
URT Rufino 0.0 0.0 103 ] en toda la region, si bien en el comienzo del periodo, los
bZonz valores seran bajos, rapidamente el viento norte aportara un
EE 2“‘ leresa gg gg :?1 incremento de la temperatura, permitiendo que los valores
Eergamino a ] . .
R e 0 Y 57l maximos alcancen marcas ampllamente_sgperlores a Io_s
URT Baradero 0.4 04 1731 25°C que, comparados con los registros historicos promedio
URT Rojas 04 04 133 | para el mes de agosto, serdn muy superiores. Cabe remar-
URT Chacabuco 04 04 10,2

car que el comportamiento de la humedad en las capas
bajas de la atmosfera serd similar al mencionado para la

URT Junin 0.0 0.0 11.9 ” , , :
URT Lincoln 0.0 6.4 55 | temperatura, es decir, comenzard el periodo siendo escasa,
URT Gral. Pinto 0.0 0.0 99 | mientras que la fuerte circulaciéon del sector norte permitira
URT Sral_Nillegas 0.0 0.0 66 | que la humedad aumente de manera muy significativa. A
S ol o o o4 besar de este comportamiento, hay que mencionar que la
URT Guatimozin sid sid oid | estructura vertical de la atmdsfera mantendra las condicio-
URT Monte Buey s/ sid sid | nes de tiempo estable, y aun con el gran contenido de hu-
EEI ﬁe”t_‘"'”e gg gg 123 medad esperado para el final del periodo no se espera el
Noetinger . . . . . 7
TG P e .55 desarrollo de precipitaciones. Por el mismo motivo, se preve
hzona gue la semana en general se mantendra con escasa cober-
URT Calonia Almada 08 08 104 | tura nubosa, permitiendo una fuerte radiacion solar. Por
URT Hernando 4.0 4.0 122 | (jltimo, como se menciond con anterioridad, la circulaciéon

Mota: los valores semanales corresponden a las 00:00 hs del dia inicial . Z .

hasta las 00:00 hs del dia final del viento sera intensa y constante del sector norte a lo largo

de los siete dias, por lo que se prevé que sea el viento la
principal variable de la semana, beneficiando el ascenso de temperatura y el fuerte incremento de la hume-
dad.

GEA AGRADECE EL APOYO DE LAS SIGUIENTES EMPRESAS SPONSORS

MONSANTO g] nggbaaglo' 74

I @)sincor Tsancamtosa. Reutéifiaiii

SEGUROS SEGUROS GENERALES

Guia Estratégica para el Agro >
Tel: (54 - 341) 5258300 / 4102600 DIRECCION de INFORMACIONES
Internos: 1098 / 1099 y ESTUDIOS ECONOMICOS Tde7

E-mail: GEA_Guia@bcr.com.ar
www.bcr.com.ar/gea




