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LA ADMINISTRACION KIRCHNER Y LOS TERMINOS DE INTERCAMBIO
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La Argentina convirtio un suefio en pesadilla

Durante afos sufrio por los bajos precios de sus exportaciones; hoy enfrenta problemas pa

Por Jorge Oviedo
De la Redaccion de LA NACION

La Argentina es un pais muy curioso. En 2001
sufrié la mas tremenda crisis econémica de su
historia como resultado, entre otras cosas, de un
prolongado periodo de bajos precios de los bienes
que constituyen la mayor parte de sus
exportaciones. Poco después de cumplirse seis afios
de ese catastrofico suceso, el gobierno de Cristina
Kirchner entrd en un pantano politico y econémico
del que no logra salir porque los precios de la
mayor parte de los bienes que exporta llevan un
prolongado periodo en valores récord.

Para la ONU, la Argentina esta entre los paises
beneficiarios del aumento de los precios
internacionales de los alimentos porque ello le
permitié una fuerte mejora del superavit comercial.
Sin embargo, también le reprocha a la Argentina
haber prohibido Gltimamente las ventas al exterior
de esos mismos alimentos. Lo que quiere decir que
el pais ha decidido dejar de aprovechar parte de la
ventaja que la situacion econdmica internacional le
ofrece.

Es razonable que cualquier gobierno se
preocupe por el precio que la poblacion debe pagar
por lo que come. La Argentina es absolutamente
superavitaria en produccion de alimentos. Es decir,
produce mucho mas de lo que es capaz de
consumir. El extremo es la soja, que practicamente
no se utiliza en el pais.

Cualquier economista de café diria que no
deberian generarse problemas para encontrar una

a que permitiera mantener el negocio-parates
productores, abastecer normalmente 'y sin
descalabros de valores el mercado interno y
aprovechar la enorme ventaja que significa hoy
tener saldos exportables.

La sorpresa es que la Argentina no ha logrado
esa ecuacion que parece sencilla. No solo eso, faltan
alimentos que estd prohibido de hecho enviar al
exterior.

Hasta ahora las politicas aplicadas en materia de
carne y lacteos sélo lograron reducir la produccién.
Al Gobierno le gusta mucho recordarles a
economistas y analistas sus vaticinios errados.
Seguramente por eso prefiere no recordar que las
medidas de control de precios sobre la carne, que
incluyeron casi desde el inicio prohibiciones
intermitentes de las ventas al exterior, fracasarian y
generarian restricciones de la oferta.

Ni siquiera Felisa Miceli creia en esos
mecanismos, que fueron instrumentados por Néstor
Kirchner, cuando desautorizé a la entonces
ministra, que habia arriesgado en publico que no iba
a ser necesario "llegar a tanto™ como para prohibir
la exportacion de carne vacuna.

El Gobierno prefiere creer que son ruralistas
conspiradores los que a proposito generan
desabastecimiento, y no acierta con las soluciones.
La marafia de subsidios y devoluciones que las
autoridades proponen al campo para contener los
precios y sostener la rentabilidad empresarial no
entusiasma a los productores. La razon es sencilla:
aceptar significa que el destino del negocio depende

z
aluan

o contrario

de Ta voluntad del funcionario que autoriza o no los
reembolsos y subsidios.

El detonante del problema ha sido la intencién
del Gobierno de apropiarse de una tajada muy
importante de los valores de exportacion por medio
de unas muy controvertidas retenciones moviles.

La aplicacion de impuestos al valor bruto de
exportacion también deprime el precio interno de
los alimentos y por ello las autoridades dicen que
esos tributos tienen un fin redistributivo.

Pero nada parece explicar mejor la suba de
impuestos que la voracidad fiscal de una
administracion que aumenta el gasto publico a una
velocidad notable y tiene la imposibilidad de
financiarse de otro modo.

Las retenciones mas altas son para la soja, que
casi nadie come aqui.

Los problemas son tantos que el pais se ha
tornado un proveedor poco seguro para sus clientes,
incluso para sus socios comerciales mas estrechos,
que comienzan a buscar abastecimiento en otras
naciones.

Gran parte del beneficio que el pais habia
tenido hasta ahora comienza a perderse por los
desaciertos de la gestion.

Es dificil incluso para quienes viven en la
Argentina creer que un fuerte aumento de la
demanda de alimentos, acompafiado por los precios
en dolares mas altos de la historia, sea vivido por la
Argentina como una pesadilla en lugar de ser la
materializacion de un suefio.
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POSTULADOS

1) “DEFENDER LA MESA DE LOS
ARGENTINOS...”

2) “EXPORTAR MAYOR VALOR
AGREGADO...”
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Registrarse LA NACION ATODO TRIGO

Ingresar
Regitrarse Sup ementos

) eves 26.02.2000
Opinion Secciones

Campo: Rincon gauchc Opinién = Secciones Revista Suplementos Todos los titulos  Avisos Hojear el diario
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Campo: Rincon gaucho Eltiempo  En el=ector agropecuario  Clasificados agropecuarios
Mercado de granos

Sigue la distors  jjercado ge granos

Por Enrique Erize Diferir la definicion de los precios
Para LA NACION

| diario

Podria afirmarse que ésta es la consigna para 2009

Sabado 25 de octubre de 21 . ) o ! -
Sabade 20 de diciembre de 2008 | Publicado en edicion impresa Meticias de Campo: anterior | siguients

&L mprimir E Envial .
¢ & mprimr B Enviar por e-mail A+ A- Cambiar tamafie Bl Publicar <5 \otar(0) && Compartir

Zampo: anterior | ziguients
En un contexto global «
economica mundial de
plaza triguera, por su p
que al proceso de form

Despues de los fuertes ajustes de precios verificados desde septiembre pasado. |a plaza internacional ha
mostrado un comportamiento positive en las dltimas dos semanas. Mo obstante ello, no hay garantias que
permitan afirmar que ya hemos visto lo peor en materia de precios.

precios internos con It Ep semejante contexto, el productor argenting ve agravada su circunstancia por la insoportable presidn =ompartir

pena y sin gloria. tributaria local v por politicas oficiales que contindan distorsionando la plaza domestica. La cosecha de trigo

avanza con pena y sin gloria. Para el maiz. el escenario es similar. El "partido” de la campafia 2007/08 ya 3 constituirse en una
fue suspendido por orden oficial hace varios meses, al impedirse el accionar de exportadores. Por su parte,  1- Un muy bajo

las perspectivas para el ciclo 2008/09 del forrajero no son muy alentadoras. Ante 1a inminencia de una muy ~ deben funcionar los
pobre produccidn, los métodos oficiales para defender "la mesa de los argentinos” aseguran una ra complice de esa
comercializacion muy desfavorable para los intereses del productor. Sélo la plaza sojera parece escapar a

la injusta v erronea intervencian oficial en los mercados granarios.

Fara la nueva temparac
el Mercosur muestra s
otro deficitario (Brasil).
Argentina cuenta con u
operen con descuentos

exportable extra-Merco 3 por evidenciar un
insatisfechas de Brasil a5 all3 de los diferentes tratamientos que el Gobierno ha dispensado a los distintos productos. nuestra una parte de sus
politica aubernamental coveice v wicivi et B T B T L R T I P la Unign EUerEE.

Canada v Australia. Ello se traducia en un descuento de entre 20 v 30 délares por tonelada en nuestros
valores FOB respecto de los estadounidenses {la referencia), de farma de compensar diferencias de calidad
v distancia a los centros de consuma mundial.
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-GOBIERNO INTERVIENE

- MERCADO SE DESNATURALIZA

- PRODUCTOR SUFRE
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CONSIDERACIONES SOBRE
“DEFENSA DE LA MESA DE LOS ARGENTINOS”

(NK + CFK + BOUDOU + “complices” varios)

CONSUMO INTERNO: 6,5 MILLONES DE TONELADAS

CONSUMO PAN FRANCES 2,5 MILLONES DE TONELADAS

INCIDENCIA TRIGO s/PRECIO PAN: 10A 15% 7

PRECIO DEL PAN MAYO 2006: .......$ 2,50
PRECIO DEL PAN MAYO 2013: .......$ 13 } 5 VECES Il
INFLACION INDEC : ® © 00006000600 0 0 0 0 0 o 64% ? ? ?
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!EG“NDO ERROR DE PLANTEO
TRIGO

CONSIDERACIONES SOBRE EL
“MITO” DEL VALOR AGREGADO EN R.A.

(CFK + BOUDOU + “complices” propios varios)

PRODUCCION MUNDIAL: 650 MILLONES DE TONELADAS
COMERCIO MUNDIAL: 140 MILLONES DE TONELADAS (21%)
COMERCIO MUNDIAL DE HARINAS: 12 MILLONES DE TONELADAS ()
EE.UU. EXPORTA 30 MMT DE TRIGO POR ANO (10 millones de has.)

PREGUNTA : ¢ ; CFK y su gente piensan que en EE.UU. son TONTOS ?
e Wwwnovitas.com.ar |
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LOS ANUNCIOS DE CFK

- PROGRAMA “TRIGO PLUS”

- COPARTICIPACION

- ACUERDO N°1 C/ EXPORTADORES

- ACUERDO N°2 C/EXPORTADORES

- ACUERDO N°3 C/EXP. Y MOLINERIA
-DEVOLUCION RETENCIONES A PEQUENOS

'Y LA REALIDAD eo oo

WWW.novitas.com.ar



P22\ Federacién de Centros
| y Entidades Gremiales
Acopiadores

DISTRIBUCION TRIGUERA
ANTERIOR A CICLO K

PARAGUAY

"

CHILE

URUGUAY

o

ATODO TRIGO



(G=22) Federacién de Centros éé ATODO TRIGO

e e DISTRIBUCION TRIGUERA

., CON EFECTOK ?

BOLIVIA
o o
PARAGLUAY
e
o
BRASIL
' -
- " ] § -
w / ) ol A A
4 r‘ . S -'-..,', ‘I‘
- 2, : iy 4 : _:‘- »
- ! : .%A. L
v 1 ; A
1 -,
A v
L 08 URUGUAY
‘.
: ] -
ok
-

WWW.novitas.com.ar



rTrirr1rortTi
(@]
o
S~
o0
o

U ATODO TRIGO
OB Y CULTIVOS DE INVIERNO

TT
o
o
S~
o
o

Ina

Area Sembrada en Argent
) 8

A
f

TTT T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T TTT
O
<
S~
n
<

TRIGO

TT
n
(g
S~
<
(@]

TTTTTTTTTT
(o))
—
S~
o0
—

TT
(a9]
—
S~
(@]
—

~ - 0T/606T

y Entidades Gremiales

de Acopiadores de Cereales
10000
9000
8000
7000 -
6000
5000
4000
3000

&)\ Federacién de Centros

=

seale1daH ap SaIA u3j




oy 7 / W\ 4 A N
/). ../?// ”// ,w/‘ﬁ(/;/u/'/ b *m&

./ ATODO TRIGO

ENTRE 2006 Y 2009

MEJOR CICLO
ECONOMICO DE LA
MOLINERIA

(PARA MUCHOS)

ASI, DECIAMOS...
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EN 2009:

“PONER UN MOLINO...

..+ Y VOTAR A CRISTIN

PERO, [ B
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LA EQUIVOCADA CONCEPCION DEL

MERCADO
(PRESION DE LAS “BASES”)

LLEVA A RECLAMAR APERTURA
DEL REGISTRO...
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\J ATODO TRIGO
Y CULTIVOS DE INVIERNO

LA DECISION OFICIAL
DE LAS 6 MILL. DE TONS.

(PRINCIPIOS DE JULIO 2012)

MENTIRA PARA DISTRAIDOS
Y

ENGANO (COMPRADO)
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..+ Y LA MENTIRA TAMBIEN,
PUES EL 18-12-12

Moreno limita la exportacion de trigo
para el aiio proximo

18-12-12 0000

Eite qusta 1 | E)Enviar | W Twittear 11 g +1 |5 1676

Texto Enviar Imprirmir Comentar

EL CROHISTA Buenos Aires

El secretatio de Comercio Interior, Guillermo Moreno, resolyid limitar 13 exportacian de trigo para el prirmer
hirmestre de 2013, Tras |a mala cosecha, que por las inundaciones no llegaria al piso de 10 millones de
toneladas, Moreno juntd aver a la mesa nacional triguera v les informa gue podran vender al exterior 2 millones
de toneladas entre enero y fehrera. Del 30 de enero al 14 de febrero, productores, exportadores v acopios
deherdn informar mediante declaracidn jurada, cudl es la existencia real de cereal. A partir de esos datos, se
wera gué desting tendrén las otras 3 millones de toneladas anotadas para vender al exterior, antes del inicio de
la carmpafia fina.

Mientras, las ventas externas de carne vacuna se ubica entre 135 mas bajas de los dltimos 90 afios, seqdn
indico Ciccra, La entidad detalld que las exportaciones entre enero v octubre son las mas bajas de los ditimos
ocho afios v una caida interanual del 26 6%,

Texto Enviar Imprirmir Comentar

n Me gusta 1 Q Enviar y Twittear 11 I-E +1 1 IE?E

vitas.com
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“TODAS” LAS MENTIRAS...

P
24/01/2013 — '@

Moreno suspendi6 las exportaciones de harina
de trigo: los precios alcanzaron un nivel récord

El secretario de Comercio Interior Guillermo Moreno congeld la emision de

licencias de exportacioén de harina de trigo: desde el pasado 18 de diciembre la
Ucesci no emite mas ROE 45 del producto.

WWW.novitas.com.ar
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En millones de toneladas

PAISES 08/09  09/10 10/11 11/12  12/13 VAR.% Part%
EXPORTACION 1) ) (2/1) 12113
EE.UU. 27,10 24,17 3598 2820 3150 11,7 231
AUSTRALIA 1345 13,76 18,48 2200 2050  -68 150
CANADA 18,67 18,99 16,77 17,30 18,50 69 135
RUSIA 18,39 18,56 3,98 21,00 1600 -238 11,7
U.E. 2535 22,12 2291 1620 1450 -105 106
KAZAJSTAN 570 7,87 552 1000 850 -150 6,2
ARGENTINA 865 526 7,74 1080 7,00 -352 5,1
UCRANIA 13,04 9,34 4,30 500 4,00 -20,0 2,9
TURQUIA 234 436 2,95 370 3,70 0,0 2,7

Otros 10,85 11,14 1511 12,94 12,43 -4,0 9,1
TOTAL MUNDIAL 143,55 135,56 133,73 147,14 136,63 -7,1  100,0

PORTACION
GIPTO 9,90 10,50 10,60 11,00 10,00 -9,1 7,3

BRASIL 6,77 6,69 6,75 7,00 7,00 0,0 51
INDONESIA 5,42 5,36 6,61 6,40 6,80 6,3 50
JAPON 5,16 5,50 5,87 6,40 5,90 -7,8 4,3
UE 7,74 5,52 4,73 7,50 5,50 -26,7 4,0
ARGELIA 6,36 517 6,44 6,10 5,20 -14,8 3,8
MARRUECOS 3,76 2,30 3,90 3,50 5,00 42,9 3,7
COREADEL SUR 3,37 4,47 4,76 5,40 4,10 -24,1 3,0
MEXICO 3,34 3,20 3,46 5,10 4,10 -19,6 3,0
NIGERIA 3,55 4,02 4,05 3,90 3,90 0,0 2,9
IRAK 3,88 3,90 3,63 3,70 3,70 0,0 2,7
TURQUIA 3,58 3,22 3,52 3,50 3,50 0,0 2,6
Otros 80,73 75,71 69,42 77,64 71,93 -7,4 52,6

TOTAL MUNDIAL 143,55 135,56 133,73 147,14 136,63 -7,1 100,0

Fuente: USDA, Junio 2012
Noévitas S.A.
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Fuente: SAGPyA
Novitas S.A.

HISTORIA: DE DESCUENTOS A PREMIOS
LA CLAVE: AGOTAMIENTO SALDO EXTRAMERCOSUR

En miles de toneladas
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Analisis de la Competitividad del Trigo Argentino en el Mercado de Brasil al 08/05/13
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Origen Embarque FOB Flete CIF | Arancel [Impuesto| Costo |Diferencia
10,0% Marina | Puesto | vs. Trigo
Mercante en Argentino
Brasil
EE.UU. Mayo 332,07 | 23,00 [355,07| 35,51 5,75 396,33 | 72,33
Duro Junio 325,55 | 23,00 [348,55| 34,86 5,75 389,16 | 65,16
Francés Mayo 306,20 | 32,00 [338,20| 33,82 8,00 380,02 | 56,02
Junio 306,26 | 32,00 [338,26| 33,83 8,00 380,09 | 56,09
Julio 306,32 | 32,00 [338,32| 33,83 8,00 -
Argentino Mayo 310,00 | 14,00 |324,00 - - (
Junio 310,00 | 14,00 [324,00 - -




W0\ L ) 7 e e /.
:‘ ) Federacién de Centros \/4
@ s

ANALISIS TRIGO 2013 (TEORICO !

Fob (Indice) 315

Fobing - 10
Paridad 233
Rosario 250
Diferencia +17

MAT Bs. As. 318
T WWW.novitas.com.ar |
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Eliminara aranceles

Brasil busca otros proveedores de trigo por la caida en la produccion
argentina

Desde el pais vecino anunciaron que el impuesto de importacion se anulara para la compra de un millén de toneladas del cereal entre el 1 de
abril y el 31 de julio.

05 Febrerc 2013 | 19:48

COMUNIDAD El Gobierno brasilefio anuncié hoy la eliminacion temporal de los aranceles de
importacion de trigo de fuera del Mercosur por la caida de la produccion nacional y

W Twittear < 0 de Argentina, que ha elevado los precios, segun publicé EFE.

Ei e gusta < 1

El impuesto de importacion, actualmente del 10 por ciento, se anulara para la
compra de un millén de toneladas de trigo entre el 1 de abril y el 31 de julio, segtn
anuncio el ministerio de Desarrollo, Industria y Comercio Exterior en un

TAGS comunicado.

BRASIL, ARANCELES, La decision se debe a la caida de produccion en Argentina, pais al que Brasil
TRF'SER[\JTT:TSAON.TRIGO. compra el 76,9 por ciento de sus importaciones de trigo, segun datos de Abitrigo,
PRODUCCION. la patronal del sector.

MERCOSUR

Argentina vendio el afio pasado al pais vecino 5,06 millones de toneladas del
cereal a cambio de 1.369 millones de ddlares, segun estadisticas de Abitrigo.

El precio de importacion de ese pais salto de 245,68 ddlares por tonelada en enero de 2012 a 330,85
dolares al final del afio, segln la misma fuente.

La caida de produccion también afecté el afio pasado a la produccion de trigo en Brasil, que cayo un 23,3
por ciento debido al clima adverso en el sur del pais.

Los agricultores brasilefios recolectaron 4,37 millones de toneladas del cereal en 2012, frente a los 5,69
millones de toneladas del afio anterior, segun datos del estatal Instituto Brasilefio de Geografia y
Estadisticas (IBGE).

... UNA VEZ MAS DESAPROVECHAMOS A BRASIL
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AS], OTROS QUIEREN APROVECHAR

NUESTRA TORPEZA

Publicado em 08/02/2013 11:42
Atualizado em 08/02/2013 12:42

Trigo: Russia pode exportar cereal para o Brasil

W Tweet |5 F+1c0 YT K1 =6 el primero ch_a tus Amigos en
S recomendar esiu,

Comitiva Russa visita o pais dias 18, 19 e 20 de fevereiro para estreitar
as relacdes bilaterais entre os paises

Urn acordo sobre requisitos
fitossanitarios que possibilitara a
importagdo de trigo da Rdssia pelo Brasil
serd assinado pelo ministro da
Agricultura, Pecuaria e Abastecimento,
Mendes Ribeiro Filho, e pelo ministro da
/ Agricultura da Federagdo Russa, Mikolay
» ORGANIZACION DE EVENTOS Fedorov, no dia 19 de fevereiro, em
» RELACIONES PUBLICAS Brasilia. Autoridades russas daquele pais
O TS TR g g2 YW visitarn o Brasil entre o3 dias 18 & 20 de
» FINANZAS fevereiro.
Q +1 ESTION AMBIENTAL

Segundo o diretor do Departamento de
Sanidade Wegetal do Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento (Mapa),
Cosam Coutinho, assim que firmado o acordo, as exportagdes de trigo da Rissia para
o Brasil estardo liberadas. "Essa negociagdo entre os dois paises j& leva alguns anos
& a abertura das importagdes para o comércio de trigo Russo pode suprir uma
caréncia gue o Brasil term em relagdo ao produto”, explicou.

Coutinho também destaca que esse & um bom momento porgue o Brasil zerou a
aliguota de importagdo para trigo de qualgquer procedéncia até 30 de agosto de 2013,
em fungdo do risco de desabastecimento do mercado brasileiro. A medida foi
anunciada durante a ditima reunido da Camara de Comércio Exterior (Camex),
realizada no dia 05 de fevereiro.

Cooperagdo — Durante o encontro do Comité Agrario Rissia/Brasil, no dia 13 de
feveraira, também serd discutida a possibilidade dos dois paises firrmarem o protocalo
sobre cooperagdo para o fornecimento de farelo de soja do Brasil para a Rissia. Esse
protocolo também faz parte das rodadas de negociagdes entre 0s dois paises e esta
em discussdo de tratativas técnicas finais.

Fonte: Mapa
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TERCER ERROR DE PLANTEO
TRIGO

CONSIDERACIONES SOBRE EL
“MITO” DEL MARGEN DE LOS MOLINOS

(Funcionarios + “cémplices” propios varios)

“SI EL TRIGO SUBE, ... BAJA EL MARGEN DE GANANCIA”

WWW.novitas.com.ar
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C“AR‘I‘O ERROR DE PLANTEO
TRIGO

CONSIDERACIONES SOBRE EL
RITMO DE IMPORTACIONES DE BRASIL
(Y POSIBILIDADES)

- CAPACIDAD DE ALMACENAJE
- CAPACIDAD FINANCIERA
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QUINTO ERROR DE PLANTEO (?)

TRIGO

CONSIDERACIONES SOBRE LA
COMPETITIVIDAD ARGENTINA
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HIPOTESIS DE COMPETITIVIDAD DE ARGENTINA
EN NORTE DE AFRICA Y MEDIO ORIENTE
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'SEXTO ERROR DE PLANTEO (?)

TRIGO

CONSIDERACIONES EL NIVEL
DE AUTOSUFICIENCIA DEL CEREAL A NIVEL GLOBAL
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MAIZ: 88s5/866 = 10%

SOJA: 166s/270 = 61% !

TRIGO : 136 s/655 = 21%
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Grafico Comparativo de los Indices de Crecimiento del Consumo Mundial

360 Indice Base 1976/77 - 1980/81 = 100
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Fuente USDA y Oilworld
Novitas S.A.
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SINTESIS
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LA POLITICA TRIGUERA

UN ERROR ESTRATEGICO
INCREIBLE

DESDE 2006

(OCHO CAMPANAS)
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ARGENTINA EXPORTA
CUANDO BRASIL NO NECESITA IMPORTAR
Y
CIERRA LAS EXPORTACIONES

CUANDO BRASIL QUIERE IMPORTAR

“CREASE O NO”, ES ASI...
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LA ELECCION:

LIBERTAD DE MERCADOS

O

INTERVENCION CON INTELIGENCIA
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A “LOS BIFLES”

ANALISIS DEL CICLO 2013/14
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NIVEL DE ABASTECIMIENTO MENOS COMODO...

TRIGO: RELACION STOCKS/CONSUMO MUNDIAL Y ESTADOUNIDENSE
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Fuente: USDA - Abril 2013
Novitas S.A.
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U.S. Seasonal Drouglht Outlook

S . . .
improvement  Drought Tendency During the Valid Period
Valid for May 2 - July 31, 2013
Released May 2, 2013
Some
5 Impl;ogement f

Development

O Development

O

L
w

KEY: Development

EE Drought to persist or "
intensify No Drought _@

Posted/Predicted

1 Drought ongoing, some

Depicts large-scale trends based on subjectively derived probabilities guided

improvement by short- and long-range statistical and dynamical forecasts. Short-term events

Drought likely to improve, --such as individual storms -- cannot be accurately forecast more than a few days in advance.
Use caution for applications -- such as crops -- that can be affected by such events.
"Ongoing" drought areas are approximated from the Drought Monitor (D1 to D4 intensity).

impacts ease
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Condicion del Cultivo de Trigo de Invierno de los EE.UU.
% de las Categorias Bueno y Excelente
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Fuente: USDA
Novitas S.A.

WWW.novitas.com.ar



) Federacién de Centros
y Entidades Gremiales

de Acopiadores de Cereales

PRIMEROS ANEGAMIENTOS...
EN EL RED RIVER VALLEY

Category 2012 Acreage

Soybeans 3,006,238.30
Spring Wheat 2,248,100.80
Corn 1,939,660.70
Herbaceous Wetlands 1,186,107.40
Grassland Herbaceous 773,621.60
Developed/Open Space 586,381,530
Sugarbeets 532,664.50
Canola 531,108.20

10,801,883.00

ATODO TRIGO
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RECORTES QUE EL USDA YA ANTICIPA...

EE.UU. - TRIGO: HIPOTESIS DE O&D (Mill. de Tons.)
Concepto/Ciclo 2011/12 2012/13 AGFORUM +
TSDA TSDA BASELINE|AGFORUM AREA 28/3
ABRIL ENERO FEBRERO MARZO ABRIL 2013/14
Area Sembrada (Mill de Has) 22,0 22,6 22,6 22,6 22,6 23,3 22,7 22,8
Area Cosechada (Mill. de Has.) 18,5 19,8 19,8 19,8 19,8 19,6 18,8 18,9
Rendimiento (Tons/Ha) 2,938 3,112 3,112 3,112 3,112 3,040 3,043 3,043
Stock Inicial 23,5 20,2 20,2 20,2 20,2 /1-9,?"" 10,5 |
Produccion 54,4 61,8 61,8 61,8 61,8 < 59,6 57,2 57,6 >
Importaciones 3,1 3,5 3,5 3,5 35 8kl 35 | 235~
Oferta Total 80,9 85,5 85,5 85,5 85,5 82,0 80,2 80,6
Consumo Humano 25,6 26,9 25,9 259 25,9 26,1 26,1 26,1
Consumo Forrajero 4.4 9,5 10,2 10,2 9,8 6,8 8,2 8,2
Semilla 2,1 2,0 2,0 2,0 2,1 2,0 2,0 2,0
Exportaciones 28,6 28,6 28,6 27,9 27,9 27,2 25,9 259
Demanda Total 60,7 67,0 66,7 66,0 65,6 62,1 62,1 62,1
Stock Final 20,2 18,5 18,8 19,5 19,9 19,9 18,1 18,5
Rel.Stock/Cons.(%) 33,3% 27,6% 28,1% 29,5% 30,3% 32,0% 29,1% 29,7%

WWW.novitas.com.ar
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Global Drought Monitor

U ATODO TRIGO
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May 2013

Data updated on the 16th of each month
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" TRIGO 2013/14

Autorizan a exportar trigo nuevo

El gobierno argentino autorizo la exportacion de 5 millones de toneladas de trigo del ciclo

2013/14 que comenzara en mayo, con el fin de fomentar la siembra de un cereal cuya cosecha
decling...

LA ADMINISTRACION KIRCHNER:

WWW.novitas.com.ar
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PANORAMA COMPLICADO

WI=lg
En el plano local, todo pareciera indicar que el productor argentino de trigo v de maiz enfrenta un

panorama complicado. Mas alla de la evolucion de Chicago, la intervencion oficial en los mercados
v en el manejo de los ROE Yerdes aseguran un mercado vacio de compradores de |a exportacion vy
"piedra libre" para "cazar en el zoologico® para los compradores del mercado interno.

Far
For su parte, la noticia de gue se permitirian ROE Verdes por & millones de toneladas para el trigo

ver( del ciclo 201372014 promesa mas de |as Incumplidas por parte de una administracion F A
gue va podria caliQocarse de “anunciadora serial”

En el caso de la soja, el panorama es distinto. En nuestra opinian, el muy bajo ntmao de ventas | del

forward de la actual campafa se acelerara en plena cosecha por necesidades financieras. De tal f

manera, quienes necesitan liquidar la soja en abrilfmayo no debieran subestimar los precios =11
ENr actuales. Fara quienes pueden diferir ventas, la historia es otra. Aun reconociendo que los precios
fuer actuales son histaricamente altos, tambien es valido suponer gue, superada la cosecha, el |
cicli productor argenting volvera a "nominar” a la soja comao refugio de valor.

= En los ditimos tiempos se venfica un elevado porcentaje de campafias con problemas productivos

~ por cuestiones vinculadas con el clima. Tal circunstancia, sumada al habitual accionar especulativo
Est: de los fondos de inversion, permiten suponer que la plaza brindara mas de una buena oportunidad
det para definir precios. gy

das

WWW.novitas.com.ar
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Martes 07 de mayo de 2013 | Publicado en edicion impresa

Fideicamiso

El Gobierno devolvera las retenciones al
trigo

La medida busca revertir la fuarte caida de la siembra
For Fernando Bertello | LA MACIOMN

comenta 4ECY W Tweet| EIMegusta (94| +1) 0 & = ATA

a presidenta Cristina Kirchner anuncio aver
un sistema para devolver las retenciones al
trigo a los productores que siembren el
cereal en la campafia que empezara en tres
semanas. La medida, anticipada por LA MACKIN el
sabado pasado, busca revertir la caida de |3
superficie cultivada, que en el ciclo productivo de
2012 tuvo la menor siembra en 111 afios de histaria
de ese cereal.

"El trign es fundamental” para el pais, dijo 1a

_ Fara reintegrar los derechos de exportacion del trigo,
Presidenta aver en la Casa de

Gobierno. Foto: Talarm que paga una tasa del 23% en el grano vy del 13% en
la harina, se creara un fideicomiso que funcionara en

Mas notas para entender este tema la orbita del Banco Macion. Alll, los exportadores

= i 5i directaments sacaban las retenciones? depositaran el monto de las retenciones v luego los

productores, arevia declaracion jurada de la cosecha
que obtuvieron, cobraran en su cuenta bancaria
personal lo gque les carresponda de las retenciones.
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FAS FORWARD.....190/185

MAT ENERO o0 o000 193
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MAT Enero 2014 us$s 193...
LOS NUMEROS NO CIERRAN

POR LO TANTO, BUSCAR
LA REFERENCIA: KANSAS
Mayo 13 s | KQNsSas  ararar
Julio 13 76025 | Fob 289
Septiembre '13 ,
D?Sie(renb ree'13 7,78;5 Ret‘ 67
Marzo '14 8,005 Gastos 10

Paridad 212
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OTRA,...
¢COMO EVOLUCIONARA EL DOLAR?

CDF
058/05/20173

Posicion Ajuste ¥ar. %%

CLEOSZ013 22670 0,00

CLEOeZ013 22,3430 o0z ¥
CLEOYZ013 2,432380 0,02 &
CLEOSZ013 2,2270 005 ¥
CLEOSZ2013 2,6340 o0z ¥
CLR1OZ01:3 2, 7340 o0z ¥
LLE11Z013 25430 ooz ¥
LLE1Z2Z2013 2,97 30 0,13 &
CLEO1Z014 g2,1120 0,1z &
LLEDZZ014 B,2420 0,16 &
LLEDZZ014 &,4220 0,00 =
EF=000000 22143 0,10 &
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- NECESIDAD DE ROTACION
- CONDICIONES AGRONOMICAS

CONSEJO:

-SEMBRAR CALIDAD
- DIFERIR VENTAS PARA ABRIL
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BAJISTAS INTERNACIONALES

Relacion s/c equilibrada
v'EXPORTACIONES DE INDIA
v’ AREA CANADA (?)

(7 %“-; Federaclén de Centros

ALCISTAS INTERNACIONALES

v'ESTADO CULTIVOS EE.UU.
v'PROBLEMAS CON LAS SIEMBRAS
PRIMAVERA EE.UU. Y CANADA ?

goe

CLIMA EE.UU. ABRIL/JULIO

PRODUCCION MAIZ EE.UU.

PRODUCCION MAR NEGRO

TRIGO

ALCISTAS LOCALES BAJISTAS LOCALES
.ALZAS INTERNACIONALES BAJAS INTERNACIONALES
BRASIL 2014 CAIDA AREA SEMBRADA ?

. TIPO DE CAMBIO

WWW.novitas.com.ar




0\ g Ll )

/
=0\ Federaclon de C \
"‘ Fodoracién do Cantros A TODO TRIGO
VYY) e Acoiadoen do Greses

MUCHAS
GRACIAS

WWW.novitas.com.ar




de Acopiadores de Cereales

-\ \
)i s | e




Lo Ll ) e

7 ey \/ ATODO TRIGO
CEID) e Acomadores o Gareses

CEBADA

WWW.novitas.com.ar



W0\ g L ) e e N

Fedo'v:clbn de Centros U
@), ! R

CEBADA:
OFERTA Y DEMANDA MUNDIAL
En millones de toneladas

CICLOS 02/03 03/04 04/05 05/06 06/07 07/08 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13 VAR %
(Oct./Sept.) @ 2) (2/1)
Stocks Iniciales 29,15 2753 2343 3305 2813 2141 20,39 3150 3752 2431 2230 -82%
Produccién 134,35 142,21 152,24 136,22 136,97 133,00 155,03 150,80 122,70 134,23 130,00 -3,2%
Importaciones 17,01 1540 16,12 1755 1512 15,73 1935 16,88 14,33 20,62 18,62 -9,7%
Exportaciones 16,27 16,39 15,10 18,26 15,44 15,48 20,03 17,16 15,96 20,41 18,98 -7,0%
Consumo Forrajero 94,80 102,60 100,19 9751 9830 91,12 99,98 100,83 91,29 9243 8824 -45%
Consumo 136,72 145,32 143,63 140,43 143,38 134,26 143,25 144,48 134,28 136,44 13225 -3,1%
Stock Final 2753 2343 3305 2813 2141 2039 3150 3752 2431 2230 19,69 -11,7%

Rel. Stock/Consumo 201% 16,1% 23,0% 20,0% 149% 152% 22,0% 26,0% 18,1% 16,3% 149% -8,9%
FUENTE: USDA
NOVITAS S.A. Abril-13

WWW.novitas.com.ar
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CEBADA: PRODUCCION MUNDIAL
En millones de toneladas

08/09  09/10  10/11  11/12 12/13 VAR%  Part. %
PAISES (B) Mar  Abr(A) (B/A)  12/13
UE.-27 6551 62,15 5351 5145 5441 5441 5,7 41,9
RUSIA 23,15 17,88 835 16,94 13,95 1395  -17,6 10,7
CANADA 11,79 9,53 7,63 7,89 8,01 8,01 1,5 6,2
AUSTRALIA 8,00 7,87 8,00 8,35 7,00 7,00  -16,2 5,4
UCRANIA 12,61 11,83 8,48 9,10 6,94 6,94  -23,8 5,3
TURQUIA 5,70 6,50 5,90 7,00 5,50 550  -21,4 4,2
ARGENTINA 2,11 1,36 2,95 4,50 5,50 5,50 22,2 4,2
EE.UU. 5,23 4,95 3,93 3,39 4,80 4,80 41,4 3,7
IRAN 1,55 3,45 3,21 2,90 3,40 3,40 17,2 2,6
CHINA 2,82 2,32 1,97 2,50 2,60 2,60 4,0 2,0
BELARUS 2,21 2,12 1,97 2,01 2,10 2,10 4,3 1,6
INDIA 1,20 1,69 1,35 1,66 1,62 1,62 2,4 1,2
ETIOPIA 1,48 1,57 1,53 1,59 1,58 1,58 -0,8 1,2
KAZAJSTAN 2,06 2,52 1,31 2,59 1,50 1,50  -42.2 1,2
Otros 962 1507 12,62 1235 11,31 11,10  -10,2 8,5
TOTAL MUNDIAL 155,03 150,80 122,70 134,23 130,21 130,00 3,2 100,0

Fuente: USDA, Abril 2013 M
Novitas S.A.

WWW.novitas.com.ar
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En millones de toneladas

2008/09 2009/10 2010/11 2011/12 2012/13 VAR.% PART.%

EXPORTACION 2) (2/1) 2012/13
U.E. 2,37 2,38 4,63 3,64 4,00 9,9 21,3
ARGENTINA 0,87 0,55 1,53 3,63 4,00 10,2 21,3 <:|
AUSTRALIA 3,28 3,85 4,09 5,82 380 -34,7 20,2
UCRANIA 5,87 5,75 2,45 2,17 2,50 15,4 13,3
RUSIA 3,60 2,09 0,97 3,67 230 -37,3 12,2
CANADA 1,62 1,20 1,05 1,44 1,50 4.4 8,0
KAZAJSTAN 0,31 0,35 0,22 0,66 0,20 -69,7 1,1
EE.UU. 0,16 0,15 0,18 0,18 0,20 11,7 1,1
OTROS 0,12 0,96 0,08 0,21 0,30 405 1,6
TOTAL MUNDIAL 18,20 17,29 15,19 21,41 18,80  -12,2 100,0
IMPORTACION
ARABIA SAUDITA 7,70 7,20 6,20 8,70 750 -13.8 39,9
CHINA 1,55 2,34 1,66 2,54 2,40 5,5 12,8
JAPON 1,35 1,41 1,36 1,26 1,30 3,4 6,9
IRAN 1,40 0,80 0,50 1,70 1,00 -4172 5,3
JORDANIA 0,51 0,43 0,54 0,75 0,80 6,7 4,3
EE.UU. 0,57 0,30 0,15 0,47 0,50 6,6 2,7
RUSIA 0,04 0,01 0,41 0,37 0,50 34,4 2,7
TUNEZ 0,23 0,34 0,28 0,22 050 129,4 2,7
EMIRATOS ARABES 0,13 0,30 0,33 0,50 0,30  -40,0 1,6
ARGELIA 0,16 0,01 0,26 0,48 0,30 -37,4 1,6
BRASIL 0,40 0,35 0,35 0,27 0,30 9,5 1,6
OTROS 4,15 3,80 3,16 4,15 340 -182 18,1
TOTAL MUNDIAL 18,20 17,29 15,19 21,41 18,80  -12,2 100,0

Fuente: USDA, Abril 2013
Novitas S.A.

WWW.novitas.com.ar
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- Federaclén de Centros \\/4
J) 4 oopiadors do oreles TRIGO: COMERCIO MUNDIAL \V
En millones de toneladas
PAISES 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13 VAR.% Part %
EXPORTACION @ (2 (2/11) 12/13
EE.UU. 27,10 24,17 35,98 28,07 28,50 15 19,9
U.E. 25,35 22,12 2291 16,57 20,50 23,7 14,3
AUSTRALIA 13,45 13,76 18,48 23,04 19,00 -17,5 13,3
CANADA 18,67 18,99 16,77 17,60 18,50 51 12,9
RUSIA 18,39 18,56 3,98 21,63 10,70 -50,5 75
INDIA 0,02 0,06 0,07 1,70 8,50 400,3 59
ARGENTINA 8,65 5,26 7,74 11,95 7,50 -37,2 52
UCRANIA 13,04 9,34 4,30 5,44 7,00 28,8 49
KAZAJSTAN 5,70 7,87 5,52 11,07 6,50 -41,3 45
Otros 2,34 4,36 2,95 3,68 16,66  352,7 11,6
TOTAL MUNDIAL 143,64 135,66 133,77 153,49 143,36 -6,6 100,0
IMPORTACION
EGIPTO 9,90 10,50 10,60 11,65 8,50 -27,0 59
BRASIL 6,77 6,69 6,75 7,05 7,50 6,4 52
INDONESIA 5,43 5,37 6,61 6,46 6,60 2,2 4,6
JAPON 5,16 5,50 5,87 6,35 6,30 -0,8 4,4
ARGELIA 6,36 517 6,44 6,35 6,20 -2,4 4,3
U.E. 7,74 5,52 473 7,37 6,00 -18,6 42
COREADEL SUR 3,37 4,47 4,76 5,19 5,50 6,0 3,8
IRAN 9,50 3,65 0,20 2,70 5,00 85,2 3,5
NIGERIA 3,55 4,02 4,05 3,87 4,00 3,3 2,8
MEXICO 3,34 3,20 3,46 5,02 3,90 -22,3 2,7
IRAK 3,88 3,90 3,63 3,79 3,70 -2,2 2,6
TURQUIA 3,58 3,22 3,52 4,41 3,50 -20,7 2,4
Otros 75,08 74,46 73,16 83,27 76,66 -7,9 53,5
TOTAL MUNDIAL 143,64 135,66 133,77 153,49 143,36 -6,6 100,0

Fuente: USDA, Abril 2013
Noévitas S.A.

WWW.novitas.com.ar
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TRIGO (PAN + FIDEQ): Situacién de Ofertay Demanda Argentina al 7/5/13

CAMPARNA AGRICOLA 95/96
Conceptos

1) Area Sembrada (Miles de Has.) 5116
2) Area Cosechada (Miles de Has.) 4908
3) Rendimiento (Kg./ha.) 1948
4) Produccion (Miles de Tons.) 9563
CICLO COMERCIAL (Miles de Tons) (1) 95/96
5) Stock Inicial 341
6) Importaciones 48
7) Oferta Total (4+5+6) 9952
8) Exportacion 4609

Compras de la Exportacion al 30/4 -
Embarques al 30/4 -
9) Molienda del Ciclo 4520
Molienda Efectiva de trigo al 1/3 -
Compras de la Industria al 24/4 -

10) Consumo Balanceadores 6
11) Otros Usos 740
12) Demanda Total (7+8+9+10) 9874
13) Stock Final 484
CIFRAS OFICIALES (MAGyP) 95/96
14) Area Sembrada (Miles de Has.) 5088
15) Area Cosechada (Miles de Has.) 4878
16) Rendimiento (Kg./ha.) 1936
17) Produccion (Miles de Tons.) 9445

Novitas S.A.

96/97

7398
7143
2261
16150
96/97
484
43
16677
9577

12
600
15130
1547
96/97
7367
7100
2242
15914

97/98

6018
5819
2707
15750
97/98
1547
27
17324
10306

16
550
15862
1462
97/98
5919
5702
2596
14800

98/99 99/00 00/01

5541
5478
2419
13250
98/99
1462
25
14737
7774

23
640
13212
1525
98/99
5453
5399
2305
12443

6475
6327
2576
16300
99/00
1525
12
17837
10834

84
662
16378
1459
99/00
6300
6153
2487
15303

6588
6501
2489
16180
00/01
1459
7
17646
10689

11
710
16210
1436
00/01
6497
6408
2491
15959

01/02

7125
6830
2286
15610
01/02
1436
12
17058
9505

35
620
14945
2113
01/02
7109
6841
2235
15292

02/03 03/04

6235 6030
5986 5780
2088 2587
12500 14950
02/03 03/04
2113 2824
7 4
14620 17778
6054 8846

600 620
11796 14621
2824 3158
02/03 03/04
6300 6040
6050 5735
2033 2539
12301 14563

04/05

6340
6189
2698
16700
04/05
3158
2
19860
10888

510
16564
3295
04/05
6260
6067
2631
15960

(1) Afio comercial Diciembre-Noviembre. (2) Los stocks finales incluyen existencias en manos de productores.
FUENTE: Elab. propia s/datos de MAGyP y de mercado a Mayo 2013

05/06

5350
5100
2765
14100
05/06
3295
10
17405
8576

11
550
14406
3000
05/06
5222
4976
2531
12593

06/07

5580
5435
2999
16300
06/07
3000
5
19305
9316

45
600
15863
3441
06/07
5676
5540
2626
14548

07/08

6127
5950
3000
17850
07/08
3441
23
21314
9401

21
475
16256
5058
07/08
5948
5774
2831
16348

08/09

4980
4655
2170
10100
08/09
5058
25
15183
5331

23
342
11857
3326
08/09
4732
4263
1964
8373

09/10

3675
3290
2968
9765
09/10
3326
18
13109
3783

40
435
10755
2504
09/10
3552
3068
2934
9000

14944
3580
10/11
4577
4526
3491
15800

11/12 12/13 Var.% Var.%
B C (B/A) (C/B)
4658 3680 1,7 -21,0
4510 3375 0,0 -25,2
3326 2815 -6,3 -154

15000 9500 -6,3 -36,7

11/12 13/14 Var. % Var. %
3580 858 43,0 -76,0

25 20 250 -20,0

18605 10378 0,4 -44,2

10895 3130 39,9 -71,3

9120 4943 - -45,8
5877 2667 - -54,6
6349 6100 4,1 -3,9
1483 1289 - -13,1
2535 2189 - -13,6

149 180 67,6 20,7
354 360 -20,4 1,7
17747 9770 18,8 -44,9
858 608 -76,0 -29,1
11/12 12/13 Var. % Var. %
4628 3160 1,1 -31,7
4494 - 0,7 -
2930 - -16,1 -
14100 9000 -10,8 -36,2
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MAIZ: Situacidn de Ofertay Demanda Argentina al 7/5/13

CAMPANA AGRICOLA 95/96
Conceptos

1) Area Sembrada (Miles de Has.) 3559
2) Area Cosechada (Miles de Has.) 2711
3) Rendimiento (Kg./ha.) 4017
4) Produccion (Miles de Tons.) 10890
CICLO COMERCIAL (Miles de Tons) (1) 96/97
5) Stock Inicial 164
6) Oferta Total 11054
7) Exportacion 7308

Compras de la Exportacion al 30/4 -
Embarques al 30/4 -

8) Industrializacion del ciclo 1652
Molienda Efectiva al 1/3 -
Compras de la Industria al 3/4 -

9) Otros Usos 1900
10) Demanda Total (7+8+9) 10860
11) Stock Final (2) 272
CIFRAS OFICIALES (MAGYP) 95/96
12) Area Sembrada (Miles de Has.) 3415
13) Area Cosechada (Miles de Has.) 2604
14) Rendimiento (Kg./ha.) 4040
15) Produccion (Miles de Tons.) 10518

Novitas S.A.

96/97

4189
3418
4576
15640
97/98
272
15912
10930

2750
15800
244
96/97
4153
3410
4556
15537

97/98

3750
3200
6016
19250
98/99
244
19494
12180

4500
18936
530
97/98
3752
3185
6078
19361

98/99

3300
2604
5242
13650
99/00
530
14180
7898

3750
13822
369
98/99
3270
2515
5370
13504

99/00

3695
3130
5455
17074
00/01
369
17443
11940

3120
17232
466
99/00
3652
3089
5433
16781

3506
15144
535
00/01
3495
2816
5455
15359

2140 2230
14663 15185
1004 1450
01/02 02/03
3062 3084
2420 2323
6079 6477
14712 15045

2690
15104
1509
03/04
2988
2339
6393
14951

(1) Afio comercial Marzo-Febrero. (2) Los stocks finales incluyen existencias en manos de productores.
FUENTE: Elab. propia s/datos de MAGyP y de mercado a Mayo 2013

04/05 05/06

3357 3173
2738 2495
7542 6313
20650 15750
05/06 06/07
1509 2123
22159 17873
14032 9623

4050 4120
20356 16267
2123 1575
04/05 05/06
3404 3190
2783 2447
7359 5903
20483 14446

10/11
A
4510
3689
6641
24500
11/12
1871
26371
15575

4194
4194
4856
4300
24069
2502
10/11
4560
3748
6350
23800

11/12

4850
3654
6048
22100
12/13
2502
24602
15861
11438
3257
4273
4273
4524
4000
24134
667
11/12
5000
3500
5987
20955

12/13
C
4120
3296
7737
25500
13/14
667
26167
16000
14713
5845
4460
905
4320
24780
1587
12/13
4560
3860
6658
25700

Var.% Var.%
(B/A) (CIB)
75 -151
-1,0 -9,8
-89 27,9
9,8 154
Var. % Var. %
33,7 -73,3
-6,7 6,4
1,8 0,9
- 28,6
- 79,5
1,9 4,4
1,9 -
-6,8 -
-7,0 8,0
0,3 2,7
-73,3 137,9
Var. % Var. %
9,6 -8,8
-6,6 10,3
5,7 11,2
-12,0 22,6
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SOJA: Situacion de Ofertay Demanda Argentina al 7/5/13
CAMPARA AGRICOLA 95/96 96/97 97/98 98/99 99/00 00/01 01/02 02/03 03/04 04/05 05/06 06/07 07/08 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13 Var.% Var.%
Conceptos A B C (B/A) (CIB)
1) Area Sembrada (Miles de Has.) 6005 6730 7830 8935 9160 10715 11655 12878 14510 14580 15560 16150 16990 17650 18600 18746 18750 19650 0,0 4,8
2) Area Cosechada (Miles de Has.) 5916 6454 7608 8715 9001 10430 11457 12610 14147 14288 15310 15965 16790 16670 18155 18371 17802 19061 -3,1 7,1
3) Rendimiento (Kg./ha.) 2112 1719 2701 2404 2355 2651 2662 2801 2233 2764 2668 3000 2770 1902 2958 2678 2247 2545 -16,1 13,2
4) Produccion (Miles de Tons.) 12495 11098 20550 20950 21200 27650 30500 35320 31590 39500 40850 47900 46500 31700 53700 49200 40000 48500 -18,7 21,3
CICLO COMERCIAL (Miles de Tons) (1) 96/97 97/98 98/99 99/00 00/01 01/02 02/03 03/04 04/05 05/06 06/07 07/08 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13 13/14 Var. % Var. %
5) Stock Inicial 244 115 273 268 232 283 368 1523 3199 2151 1385 1355 1536 5524 2979 3168 3460 5716 9,2 652
6) Importaciones 0 91 266 251 301 291 297 378 719 709 1013 2336 2917 201 0 32 40 150 25,0 275,0
7) Oferta Total (4+5) 12739 12175 21089 21469 21733 28223 31165 37221 35508 42359 43248 51591 50953 37425 56679 52400 43500 54366 -17,0 25,0
8) Exportacion 2013 724 3214 3437 4118 7473 6260 8830 6922 10111 7236 12244 11646 3820 12160 9268 4869 9000 -47,5 84,8
Compras de la Exportacion al 30/4 - - - - - - - - - - - - - - - - 10394 5727 - -44,9
Embarques al 30/4 - - - - - - - - - - - - - - - - 813 1340 - 64,8
9) Industrializacién del ciclo 9945 10423 16742 17108 16514 19507 22397 24815 25072 29560 32748 35969 31883 28555 39196 37521 30695 38750 -18,2 26,2
Molienda Efectiva al 1/4 - - - - - - - - - - - - - - - 37521 30670 - -18,3 -
Compras de la Industria al 24/4 - - - - - - - - - - - - - - - - 12015 9925 - -17,4
10) Consumo Balanceadores 120 157 199 216 207 230 222 184 129 336 463 372 379 429 510 500 500 540 -0,1 8,0
11) Otros Usos 580 675 770 791 925 1008 1116 1257 1270 1350 1415 1470 1520 1642 1645 1650 1720 1740 4,2 1,2
12) Demanda Total (8+9+10+11) 12658 11979 20925 21553 21764 28218 29995 35086 33394 41357 41862 50055 45429 34446 53511 48940 37784 50030 -22,8 32,4
13) Stock Final (2) 115 273 268 232 283 368 1523 3199 2151 1385 1355 1536 5524 2979 3168 3460 5716 4336 65,2 -24,1
CIFRAS OFICIALES (MAGyP) 95/96 96/97 97/98 98/99 99/00 00/01 01/02 02/03 03/04 04/05 05/06 06/07 07/08 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13 Var. % Var. %
15) Area Sembrada (Miles de Has.) 6002 6670 7176 8400 8791 10664 11639 12607 14527 14395 15393 16141 16604 18033 18343 18885 18670 19120 1,1 24
16) Area Cosechada (Miles de Has.) 5913 6394 6954 8180 8638 10400 11405 12420 14305 14032 15130 15981 16387 16768 18131 18495 17577 - 5,0 -
17) Rendimiento (Kg./ha.) 2105 1721 2694 2445 2331 2585 2630 2803 2207 2729 2679 2971 2822 1848 2906 2644 2281 - -13,7 -
18) Produccién (Miles de Tons.) 12448 11005 18732 20000 20136 26881 30000 34819 31577 38290 40537 47483 46238 30993 52680 48900 40100 51300 -18,0 27,9
(1) Afio comercial Abril-Marzo. (2) Los stocks finales incluyen existencias en manos de productores.
FUENTE: Elab. propia s/datos de MAGyP y de mercado a Mayo 2013
Novitas S.A.
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GIRASOL: Situacién de Ofertay Demanda Argentina al 7/5/13

CAMPARNA AGRICOLA 95/96 96/97 97/98 98/99 99/00 00/01 01/02 02/03 03/04 04/05 05/06 06/07 07/08 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13 Var.% Var.%

Conceptos A B C (B/A) (C/B)

1) Area Sembrada (Miles de Has.) 3410 3175 3560 4220 3590 1970 2080 2331 1821 1967 2268 2375 2630 2130 1510 1726 1875 1780 86 51

2) Area Cosechada (Miles de Has.) 3235 3063 3380 4044 3465 1877 2025 2252 1754 1924 2200 2318 2554 2020 1465 1700 1838 1736 8,1 -56

3) Rendimiento (Kg./ha.) 1717 1793 1678 1768 1683 1565 1842 1563 1659 1965 1707 1419 1805 1545 1843 2147 2013 1901 62 -55

4) Produccioén (Miles de Tons.) 5556 5490 5670 7150 5830 2938 3730 3520 2910 3780 3755 3290 4610 3120 2700 3650 3700 3300 1,4 -10,8

CICLO COMERCIAL (Milesde Tons) (1) 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Var. % Var. %

5) Stock Inicial 230 137 57 61 197 574 178 519 462 469 476 357 484 764 454 309 264 171 -146 -353

6) Importaciones 0 19 7 10 13 2 2 4 28 1 20 34 27 202 64 31 50 60 63,6 20,0

7) Oferta Total (4+5) 5786 5647 5734 7221 6039 3514 3910 4043 3400 4250 4251 3682 5121 4087 3218 3989 4014 3531 0,6 -12,0

8) Exportacion (cifras INDEC) 581 68 502 941 283 69 344 230 28 104 45 40 46 71 64 81 75 35 -7,0 -53,3
Compras de la Exportacion al 30/4 - - - - - - - - - - - - - - - - 17 23 - 343
Embarques al 30/4 - - - - - - - - - - - - - - - - 0 0 - -

9) Industrializacion del Ciclo 5043 5461 5160 6084 5149 3136 2989 3286 2842 3563 3755 3060 4211 3463 2750 3548 3676 3250 36 -11,6
Molienda Efectiva al 1/4 - - - - - - - - - - - - - - - - 871 687 - 21,1
Compras de la Industria al 24/4 - - - - - - - - - - - - - - - - 2384 1821 - -23,6

10) Otros Usos (Incluye balanceadores) 60 61 56 60 60 59 58 64 60 107 94 98 100 98 95 97 92 98 -5,2 6,5

11) Demanda Total (8+9+10) 5684 5589 5718 7085 5492 3265 3391 3581 2931 3774 3893 3198 4357 3633 2909 3726 3843 3383 3,1 -12,0

12) Stock Final (2) 137 57 61 197 574 178 519 462 469 476 357 484 764 454 309 264 171 148 -35,3 -13,5

CIFRAS OFICIALES (MAGyP) 95/96 96/97 97/98 98/99 99/00 00/01 01/02 02/03 03/04 04/05 05/06 06/07 07/08 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13 Var. % Var. U

14) Area Sembrada (Miles de Has.) 3411 3120 3511 4244 3587 1976 2050 2378 1848 1967 2232 2381 2613 1967 1543 1756 1850 1650 54 -10,8

15) Area Cosechada (Miles de Has.) 3236 3007 3331 4068 3477 1904 2015 2325 1835 1923 2167 2351 2569 1820 1489 1728 1823 - 55 -

16) Rendimiento (Kg./ha.) 1718 1812 1681 1752 1746 1670 1908 1598 1722 1904 1735 1488 1810 1365 1558 2121 2121 - 00 -

17) Produccion (Miles de Tons.) 5558 5450 5600 7125 6070 3179 3844 3714 3161 3662 3760 3498 4650 2483 2320 3665 3340 3100 -89 -7,2

(1) Afio comercial Enero-Diciembre (2) Los stocks finales incluyen existencias en manos de productores.

FUENTE: Elab. propia s/datos de MAGyP y de mercado a Mayo 2013

Novitas S.A.
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CEBADA: Situacion de Ofertay Demanda Argentina al 7/5/13

CAMPANA AGRICOLA

Conceptos

1)Area Sembrada (Miles de Ha.) 273
2)Area Cosechada (Miles de Ha.) 265
3)Rendimiento (Kgrs./Ha.) 3003
4)Produccion (Miles de Tons.) 796
CICLO COMERCIAL (Miles de Tons) (1) 05/06
5)Stock Inicial 505
6)Oferta Total 1301
7)Exportacion 355

Compras de la Exportacion al 30/4 -
Embarques al 30/4 -
8)Industrializacion del ciclo 550
Molienda Efectiva al 1/3 -
Compras de la Industria al 3/4 -

9)Otros Usos 20
10)Demanda Total (7+8+9) 925
11)Stock Final 377
CIFRAS OFICIALES (MAGyP) 05/06
12) Area Sembrada (Miles de Has.) 273
13) Area Cosechada (Miles de Has.) 265
14) Rendimiento (Kg./ha.) 3003
15) Produccion (Miles de Tons.) 796

(1) Ao comercial Diciembre-Noviembre

339
336
3769
1266
06/07
377
1642
530

25
1290
353
06/07

339
336
3769
1266

440
416
3542
1475
07/08
353
1827
746

23
1590
237
07/08

440
416
3542
1475

589
570
2964
1690
08/09
237
1927
1005

15
1851
76
08/09

589
570
2950
1682

FUENTE: Elab. propia s/datos de MAGyYP y de mercado a Mayo 2013

Novitas S.A.

545
503
2775
1395
09/10

76
1471
476

30
1446
25
09/10

545
503
2697
1356

A
755
746

3966

2960

10/11
25
2985
1600

2578
407
10/11
755
746
3971
2964

B
1187
1132
3666
4150

11/12
407
4557
3460
3136
2253
940
234
1243
58
4458
99

11/12

1229
1132
3650
4102

C

1500
1278
3912
5000

12/13
99
5099
3700
3852
2627
940
176
893
64
4704
395

12/13
1650

05/06 06/07 07/08 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13 Var.% Var.%

(BIA) (C/B)

57,2 26,4
51,7 12,9
-7,6 6,7
40,2 20,5
Var.% Var.%
1529,0 -75,7
52,7 11,9
116,3 6,9
- 22,8
- 16,6
0,7 0,0
- -25,0
- -28,2
28,9 10,3
72,9 5,5
-75,7 300,0
Var.% Var.%
62,8 34,3
51,7 -
-8,1 -
38,4 23,1

WWW.novitas.com.ar
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SORGO: Situacion de Ofertay Demanda Argentina al 7/5/13
CAMPANA AGRICOLA 02/03 03/04 04/05 05/06 06/07 07/08 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13 Var.% Var.%
Conceptos A B C (B/A) (C/B)
1)Area Sembrada (Miles de Ha.) 503 545 617 577 700 807 828 1032 1232 1250 1220 1,5 -2,4
2)Area Cosechada (Miles de Ha.) 534 475 558 498 594 619 457 751 1011 950 976 -6,0 2,7
3)Rendimiento (Kgrs./Ha.) 5031 4553 5187 4678 4702 4747 3954 4835 4392 4789 4201 9,1 -12,3
4)Produccion (Miles de Tons.) 2685 2165 2894 2328 2795 2937 1805 3629 4440 4550 4100 2,5 -9,9
CICLO COMERCIAL (Milesde Tons) (1) 03/04 04/05 05/06 06/07 07/08 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13 12/13 Var. % Var. %
5)Stock Inicial 44 49 65 38 44 81 360 108 119 700 196 9,6 -72,0
6)Oferta Total 2729 2214 2959 2366 2839 3018 2165 3737 4559 5250 4296 15,2 -18,2
7)Exportacion 577 159 334 178 1061 1133 1095 1710 1685 2925 2085 73,6 -28,7
Compras de la Exportacion al 30/4 - - - - - - - - - 931 816 - -12,3
Embarques al 30/4 - - - - - - - - - 327 584 - 78,6
8)Industrializacién del ciclo 140 124 162 185 177 158 212 219 124 150 165 20,9 10,2
Molienda Efectiva al 1/3 - - - - - - - - 124 150 - 20,9 -
Compras de la Industria al 3/4 - - - - - - - - 113 137 7 20,7 -
9)Otros Usos 1962 1866 2425 1958 1521 1367 750 1690 2050 1980 1800 -3,4 -9,1
10)Demanda Total (7+8+9) 2679 2149 2922 2321 2758 2658 2057 3619 3859 5054 4050 31,0 -19,9
11)Stock Final 49 65 38 44 81 360 108 119 700 196 246 -72,0 255
(1) Ao comercial Marzo-Febrero
FUENTE: Elab. propia s/datos de MAGyP y de mercado a Mayo 2013
Novitas S.A.
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{5451 | Entidades Gromioles \/ ATODO TRIGO
de Acopiadores de Ceroales W/

TRIGO: PRODUCCION MUNDIAL
En millones de toneladas

PAISES 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13 VAR.% Part %

(B)  Mar Abr(A) (A/B) 12/13
U.E. - 27 151,1 138,83 136,0 137,2 1323 132,0 -38 20,1
CHINA 112,5 1151 1152 117,4 120,6 1206 27 18,4
INDIA 78,6 80,7 80,8 869 949 949 92 145
EE.UU. 680 604 60,1 544 61,8 61,8 135 94
RUSIA 638 61,8 415 562 37,7 37,7 -329 58
CANADA 286 270 233 253 272 272 76 4,1
PAQUISTAN 21,0 240 239 250 233 233 -68 36
AUSTRALIA 21,4 21,8 274 299 220 22,0 -265 34
UCRANIA 2509 20,9 16,8 223 158 158 -294 24
TURQUIA 16,8 185 170 188 155 155 -176 2,4
IRAN 80 135 150 135 140 14,0 3,7 2,1
ARGENTINA 11,0 120 172 155 110 110 -29,0 1,7
KAZAJSTAN 125 17,1 96 227 9,8 98 -56,7 15
OTROS 645 753 683 71,7 69,7 699 -26 10,7
TOTAL MUNDIAL 683,6 6866 6522 6969 6555 6554 -6,0 100,0

Fuente: USDA - Abril 2013
Novitas S.A.
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MAIZ: COMERCIO MUNDIAL
En millones de toneladas
2008/09 2009/10 2010/11 2011/22 2012/13 VAR% PART.%

EXPORTACION 1) @) (/1)  2012/13
EE.UU. 46,97 50,30 4659 39,18 2032 -48,1 23,1
BRASIL 714 11,60 8,40 2434 1950 -19,9 22,2
ARGENTINA 10,32 1650 16,35 17,15 19,00 10,8 21,6
UCRANIA 5,50 5,07 501 1516 13,50 -10,9 15,4
INDIA 2,61 1,94 3,53 457 3,00 -343 3.4
RUSIA 1,33 0,43 0,04 2,03 230 135 2,6
PARAGUAY 1,87 1,42 1,58 2,48 2,10 -15.2 2,4
SUDAFRICA 1,67 2,06 2,45 1,50 2,00 333 2,3
CANADA 0,37 0,13 1,71 0,49 1,50 204,3 1,7
U.E. 1,74 1,52 1,08 3,21 1,00 -68,9 1,1
OTROS 4,94 5,89 4,74 6,42 373 -42,0 4,2
TOTAL MUNDIAL 84,46 96,85 91,46 116,52 87,95 -245 100,0
IMPORTACION
JAPON 1653 1597 1565 1489 1500 07 17,1
U.E. 2,75 2,93 7,44 621 10,00 61,1 11,4
MEXICO 7,76 8,30 825 11,12 8,00 -281 9,1
COREA DEL SUR 7,19 8,46 8,11 7,64 750 -1,8 8,5
TAIWAN 453 4,52 413 4,40 430 23 4,9
EGIPTO 5,03 5,83 5,80 7,15 400 -44,1 45
IRAN 3,60 4,30 3,50 4,00 350 -125 4,0
COLOMBIA 3,14 3,65 351 3,21 320 -03 3,6
EE.UU. 0,34 0,21 0,70 0,74 318 3314 36
MALASIA 2,45 3,11 2,81 3,31 310 63 35
CHINA 0,05 1,30 0,98 5,23 300 -42,6 3.4
OTROS 29,16 31,17 3151 3143 30,71 -23 34,9
TOTAL MUNDIAL 82,54 89,75 9240 9932 9548 -39 100,0

Fuente: USDA Abril 2013
Novitas S.A.
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{IRT) Entidades Gramisios. \/ ATODO TRIGO
de Acopiadores de Ceroales W/

SOJA: PRODUCCION MUNDIAL

En millones de toneladas

USDA 06/07 07/08 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13 VAR.% PART.%
2) 1) a/2) 12/13
BRASIL 59,00 61,00 57,80 69,00 75,30 66,50 83,50 256 31,0%
EE.UU. 87,00 72,86 80,75 91,42 90,61 84,19 82,06 2,5 30,4%
ARGENTINA 48,80 46,20 32,00 54,50 49,00 40,10 51,50 284 19,1%
CHINA 15,07 13,40 15,54 14,98 15,10 14,48 12,60 -13,0 4,7%
INDIA 7,69 9,47 9,10 9,70 9,80 11,00 11,50 4,5 4,3%
PARAGUAY 5,58 5,97 3,65 6,46 7,13 4,35 8,35 92,0 3,1%
CANADA 3,47 2,69 3,34 3,58 4,45 4,30 4,93 14,7 1,8%
URUGUAY 0,87 0,84 1,17 1,99 1,86 2,73 3,00 10,2 1,1%
UCRANIA 0,89 0,72 0,81 1,04 1,68 2,26 2,41 6,2 0,9%
BOLIVIA 1,65 1,05 1,60 1,67 2,30 2,32 2,40 3,4 0,9%
RUSIA 0,81 0,65 0,74 0,94 1,22 1,75 1,88 75 0,7%
OTROS 5,99 5,38 5,88 6,08 6,69 7,54 7,38 2,1 2,7%
TOTAL MUNDIAL 236,01 219,58 211,64 260,42 263,90 239,77 269,63 12,5 100,0%
Fuente: USDA 10-Abr-13
OIL WORLD 06/07 07/08 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13 VAR.% PART.%
2) 1) 1/2) 12/13
EE.UU. 87,00 72,86 80,75 91,42 90,61 84,19 82,40 2,1 31,0%
BRASIL 58,73 60,02 57,17 68,69 75,32 66,38 81,30 225 30,6%
ARGENTINA 48,30 46,20 31,50 53,50 49,20 39,70 48,50 22,2 18,2%
CHINA 15,97 13,80 15,55 14,98 15,08 13,90 12,70 -8,6 4.8%
INDIA 7,93 9,40 8,60 8,40 9,60 10,60 11,00 3,8 4,1%
PARAGUAY 5,86 6,12 4,15 7,10 7,38 4,04 8,50 110,4 3,2%
CANADA 3,47 2,70 3,34 3,51 4,44 4,30 4,93 14,7 1,9%
URUGUAY 0,82 0,81 1,17 2,00 1,83 2,45 2,60 6,1 1,0%
UCRANIA 0,89 0,73 0,81 1,04 1,77 2,20 2,41 9,5 0,9%
RUSIA 0,81 0,65 0,74 0,94 1,22 1,76 1,81 3.1 0,7%
U.E. - 27 1,23 0,80 0,70 0,95 1,11 1,26 1,00 -20,6 0,4%
OTROS 6,59 6,36 6,88 7,31 7,37 8,07 8,82 9,2 3,3%
TOTAL MUNDIAL 237,59 220,44 211,37 259,83 264,93 238,85 265,97 11,4 100,0%
Fuente: OIL WORLD 26-Abr-13
Novitas S.A.
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FIRE) ) Entidados crominios \/ ATODO TRIGO
W0 Rosimisses ds Dasesies SOJA: COMERCIO MUNDIAL \/

En millones de toneladas
2009/10 2010/11 2011/122 2012/13 VAR.% PART.%

EXPORTACION ) (1) (1/2)  2012/13
BRASIL 28,58 29,95 36,26 36,60 0,9 37,9%
EE.UU. 41,62 40,31 38,44 36,00 6,3 37,3%
ARGENTINA 12,93 920 7,61 10,09 325 10,4%
PARAGUAY 507 461 373 480 286 5,0%
CANADA 212 278 274 336 228 3,5%
URUGUAY 1,97 183 239 270 128 2,8%
OTROS 1,06 182 271 297 9,6 3,1%
TOTAL MUNDIAL 93,36 90,49 93,88 96,51 2,8  100,0%
IMPORTACION
CHINA 50,34 52,34 5923 59,20 0,1 60,8%
U.E. - 27 13,20 12,93 12,61 13,00 3,1 13,4%
MEXICO 372 350 388 335 -13,7 3,4%
JAPON 341 292 276 @ 272 1,4 2,8%
TAIWAN 247 245 229 235 2.8 2,4%
TAILANDIA 1,74 202 1,94 2,00 3,1 2,1%
INDONESIA 1,62 190 1,92 195 1,5 2,0%
EGIPTO 165 176 167 192 14,8 2,0%
TURQUIA 1,81 1,17 1,16 1,20 3,5 1,2%
COREA DEL SUR 1,20 124 114 113 0,8 1,2%
RUSIA 1,00 098 074 0,75 0,8 0,8%
OTROS 667 662 673 7,75 152 8,0%
TOTAL MUNDIAL 88,82 89,83 96,07 97,32 1,3  100,0%

Nota: Excluye el comercio intracomunitario de la U.E.
Fuente: Datos en base a OIL WORLD y elaboracidon propia
Novitas S.A. 26-Abr-13
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Federaclién de Cent \/:
¥ tfl y Entidades Gmmhl::' )\/, A TODO TRIGO
6o Acspiadores de Oeresies V/

GIRASOL: PRODUCCION MUNDIAL
En millones de toneladas

USDA 05/06 06/07 07/08 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13 VAR.% PART.%
2 @ (1/2) 12/13
UCRANIA 490 570 420 7,00 7,60 840 1050 9,00 -143 24,8%
RUSIA 645 6,75 565 735 643 535 963 796 -17,3 21,9%
U.E.-27 596 650 479 712 691 690 829 6,95 -16,2 19,1%
ARGENTINA 380 350 465 244 230 367 334 323 -3,3 8,9%
CHINA 193 150 125 1,79 196 230 232 240 3,6 6,6%
EE.UU. 182 097 130 155 138 124 093 126 36,6 3,5%
TURQUIA 075 08 070 083 080 100 093 105 135 2,9%
BURMA 038 055 049 069 0,77 064 0,70 0,70 0,0 1,9%
PAKISTAN 03 052 058 069 069 069 0,75 0,70 -6,7 1,9%
OTROS 394 350 382 402 337 330 304 310 1,9 8,5%
TOTAL MUNDIAL 30,27 30,35 27,44 3348 32,18 3348 4042 36,35 -10,1 100,0%
10-Abr-13
OIL WORLD 05/06 06/07 07/08 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13 VAR.% PART.%
2 @ (1/2) 12/13
UCRANIA 495 555 488 7,0 7,30 8,00 9,38 9,00 -4,0 24,8%
RUSIA 644 635 550 727 660 582 950 7,99 -159 22,1%
U.E.-27 572 6,41 497 691 700 697 831 6,83 -17,8 18,9%
ARGENTINA 384 319 462 320 265 367 378 335 -11,3 9,2%
CHINA 1,83 1,80 180 1,79 196 1,71 1,70 1,73 1,8 4,8%
EE.UU. 1,72 100 131 155 138 124 092 126 374 3,5%
TURQUIA 078 08 087 08 079 102 094 110 17,0 3,0%
INDIA 149 145 146 115 100 065 062 0,62 0,0 1,7%
SUDAFRICA 052 030 087 080 049 086 052 0,55 54 1,5%
OTROS 301 352 304 428 408 360 380 3,79 -0,3 10,5%
TOTAL MUNDIAL 30,30 30,39 29,32 3490 33,25 3354 39,46 36,22 -8,2 100,0%
Novitas S.A. 26-Abr-13
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de Cereales v
GIRASOL: COMERCIO MUNDIAL

En miles de toneladas

PAISES 2009/10 2010/11 2011/12 2012/13 VAR.% PART. %
EXPORTACION (1) ) (1/2)  2012/13
UE.-27 540 555 525 262 50,1  18,8%
CHINA 132 175 186 190 2,2 13,6%
UCRANIA 350 446 284 170  -40,1  122%
EE.UU. 160 144 114 155 36,0 11,1%
RUSIA 18 15 402 140  -652  10,1%
ARGENTINA 67 70 83 82 1,2 5,9%
CANADA 51 45 30 45 50,0 3,2%
KAZAJSTAN 21 1 36 30  -16,7 2,2%
OTROS 273 308 350 318 9,1 22,8%
TOTAL MUNDIAL 1612 1759 2010 1392 -30,7  100,0%
IMPORTACION
TURQUIA 704 719 844 540 -36,0  382%
U.E. - 27 283 393 290 242  -166  171%
RESTO DE EUROPA 103 101 93 98 5.4 6,9%
EMIRATOS ARABES 32 37 67 43  -358 3,0%
EE.UU. 45 40 37 42 13,5 3,0%
CANADA 24 33 35 30  -14,3 2,1%
RUSIA 18 42 28 27 -3,6 1,9%
PAQUISTAN 140 7 194 1 99,5 0,1%
OTROS 352 368 445 392 -119  27,7%
TOTAL MUNDIAL 1701 1740 2033 1415 -30,4  100,0%

Nota: Excluye el comercio intracomunitario de la U.E.
Fuente: OIL WORLD 22-Mar-13
Novitas S.A.

WWW.novitas.com.ar



Federaclién de Cent \/:
¥ tfl y Entidades Gmmhl::' )\/, A TODO TRIGO
6o Acspiadores de Oeresies V/

CEBADA: PRODUCCION MUNDIAL
En millones de toneladas

08/09  09/10  10/11  11/12 12/13 VAR%  Part. %
PAISES (B) Mar  Abr(A)  (B/A) 1213
U.E. - 27 6551 62,15 5351 51,45 5441 54,41 5,7 41,9
RUSIA 23,15 17,88 835 1694 1395 1395  -17.6 10,7
CANADA 11,79 9,53 7,63 7,89 8,01 8,01 1,5 6,2
AUSTRALIA 8,00 7,87 8,00 8,35 7,00 7,00  -16,2 5,4
UCRANIA 12,61 11,83 8,48 9,10 6,94 6,94  -23,8 5,3
TURQUIA 5,70 6,50 5,90 7,00 5,50 550  -21,4 4,2
ARGENTINA 2,11 1,36 2,95 4,50 5,50 5,50 22,2 4,2
EE.UU. 5,23 4,95 3,93 3,39 4,80 4,80 41,4 3,7
IRAN 1,55 3,45 3,21 2,90 3,40 3,40 17,2 2,6
CHINA 2,82 2,32 1,97 2,50 2,60 2,60 4,0 2,0
BELARUS 2,21 2,12 1,97 2,01 2,10 2,10 4,3 1,6
INDIA 1,20 1,69 1,35 1,66 1,62 1,62 2,4 1,2
ETIOPIA 1,48 1,57 1,53 1,59 1,58 1,58 -0,8 1,2
KAZAJSTAN 2,06 2,52 1,31 2,59 1,50 150  -42,2 1,2
Otros 962 1507 1262 12,35 11,31 11,10  -10,2 8,5
TOTAL MUNDIAL 155,03 150,80 122,70 134,23 130,21 130,00 3,2 100,0

Fuente: USDA, Abril 2013
Novitas S.A.
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AN AV VAN 1 ML) ol L
' ) r.&.:':cl:n dce ms u ATODO TRIGO
J) G Acopiadores do Cereaes v/

COMERCIO MUNDIAL DE CEBADA
En millones de toneladas

2008/09 2009/10 2010/11 2011/12 2012/13 VAR.% PART.%

EXPORTACION @) (2/1) 2012/13
U.E. 2,37 2,38 4,63 3,64 4,00 9,9 21,3
ARGENTINA 0,87 0,55 1,53 3,63 400 102 21,3
AUSTRALIA 3,28 3,85 4,09 5,82 380 -347 20,2
UCRANIA 5,87 5,75 2,45 2,17 250 154 13,3
RUSIA 3,60 2,09 0,97 3,67 230 -373 12,2
CANADA 1,62 1,20 1,05 1,44 1,50 4.4 8,0
KAZAJSTAN 0,31 0,35 0,22 0,66 020 -69,7 1,1
EE.UU. 0,16 0,15 0,18 0,18 020 117 1,1
OTROS 0,12 0,96 0,08 0,21 030 405 1,6
TOTAL MUNDIAL 1820 17,29 1519 21,41 18,80 -122 1000
IMPORTACION
ARABIA SAUDITA 7,70 7,20 6,20 8,70 750 -138 39,9
CHINA 1,55 2,34 1,66 2,54 2,40 5,5 12,8
JAPON 1,35 1,41 1,36 1,26 1,30 3,4 6,9
IRAN 1,40 0,80 0,50 1,70 1,00  -41,2 53
JORDANIA 0,51 0,43 0,54 0,75 0,80 6,7 43
EE.UU. 0,57 0,30 0,15 0,47 0,50 6,6 2,7
RUSIA 0,04 0,01 0,41 0,37 050 344 2,7
TUNEZ 0,23 0,34 0,28 0,22 050 1294 2,7
EMIRATOS ARABES 0,13 0,30 0,33 0,50 030  -40,0 1,6
ARGELIA 0,16 0,01 0,26 0,48 030 -37.4 1,6
BRASIL 0,40 0,35 0,35 0,27 0,30 9,5 1,6
OTROS 4,15 3,80 3,16 4,15 340 -182 18,1
TOTAL MUNDIAL 18,20 17,29 1519 21,41 1880 -122 1000

Fuente: USDA, Abril 2013
Novitas S.A.

WWW.novitas.com.ar



TNV F

B Federaclién de Cent \/:
¥ tfl y Entidades Gmmhl::' \, A TODO TRIGO
6o Acspiadores de Oeresies V/

PRODUCCION MUNDIAL DE SORGO

En millones de toneladas

08/09 09/10  10/11  11/12 12/13 VAR.% Part. %
PAISES (B) Mar Feb (A) (A/B)  12/13
MEXICO 707 625 7,39 6,43 6,80 6,90 7.4 11,9
NIGERIA 11,00 6,60 6,75 6,85 6,90 6,90 0,7 11,9
EE.UU. 12,00 9,73 8,78 545 627 627 151 10,8
INDIA 725 670 7,00 603 600 600 -05 10,3
ARGENTINA 1,66 3,63 440 420 520 520 238 8,9
SUDAN 419 2,63 461 209 380 380 81,9 6,5
ETIOPIA 2,62 2,08 3,47 378 3,70 370 21 6,4
BRASIL 200 1,85 2,31 221 280 2,80 27,0 4,8
CHINA 1,84 1,68 2,46 205 265 2,00 @ -2,4 3,4
BURKINA FASO 1,88 152 1,95 1,60 1,80 1,80 125 3,1
AUSTRALIA 269 1,51 1,94 222 1,70 1,70 -23,5 2,9
Otros 10,51 10,08 11,44 10,58 11,14 11,14 52 19,1
TOTAL MUNDIAL 64,70 54,27 62,48 53,48 58,76 58,21 8,8 100,0

Fuente: USDA, Abril 2013
Novitas S.A.
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de Acopladores de Cereales \

Pl Y CULTIVOS DE INVIERNO

COMERCIO MUNDIAL DE SORGO
En miles de toneladas

PAISES 08/09  09/10  10/11  11/12  12/13 VAR% PART.%
EXPORTACION (1) ) (2/1) 12/13
ARGENTINA 907 1507 1893 2163 3400 57,2 49,1
EE.UU. 3598 4074 3827 1548 2100 35,7 30,3
AUSTRALIA 1360 350 575 1185 1000 -15,6 14,4
INDIA 54 124 31 132 150 13,6 2,2
ETIOPIA 0 0 75 75 75 0,0 1,1
OTROS 177 260 213 202 200 -1,0 2,9
TOTAL MUNDIAL 6096 6315 6614 5305 6925 30,5  100,0
IMPORTACION
MEXICO 2496 2527 2381 1369 2200 60,7 31,8
JAPON 1629 1649 1418 1481 1600 8,0 23,1
COLOMBIA 202 212 391 592 800 35,1 11,6
CHILE 404 568 729 539 600 11,3 8,7
OTROS 1365 1359 1695 1324 1725 30,3 24,9
TOTAL MUNDIAL 6096 6315 6614 5305 6925 30,5  100,0

Fuente: USDA, Abril 2013
Novitas S.A.

WWW.novitas.com.ar
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¥ tfl y Entidades Gmmhl::' \V, A TODO TRIGO
6o Acspiadores de Oeresies \/

CORRECTED-Brazil to double wheat-import
guota, cut cotton tariff

rRecomendar 3 5é el primero de tus amigos en recomendar esta,

Wed Apr 10, 2013 5 1am EDT

(Corrects story originally published on April 9 to say
measure expires, instead of takes effect, on July 31 in EXCIER

in bullet points, paragraph 2) Share this
* Non-Mercosur wheat guota rises to 2 min tonnes Z+14 0

* ZErD cotton tariff to ease inter-harvest shortrall — Email

* Rule changes expire on July 31 = Print

* Most new supply seen coming from LS. Related Hews

SAQ PAULD, April 9 (Reuters) - Erazil will double its wheat-import quota IMF tearm to arrive in
for purchases outside a regional free trade bloc and cut to zero its tariff on  E0vRE on VWednesday

cotton imports ta help industries expected to be hurt by high prices and 10 02" (kS
[y StOCks.

Export Summary-
China buys 1.5

. . _ sovheans, Australian
wheat quota up to 2 million tonnes from 1 million tonnes. The zero tariff on rapeseed

cotton applies to purchases of up to 80,000 tonnes. Both decisions expire  Mon, Mar 25 2073
on July 31, FEFILE-Indonesia to

S e R B

WWW.novitas.com.ar

The country's foreign trade commission (Camex) on Tuesday bumped the



