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Informe Semanal

Instituto de Estudios Econdmicos

ROEs Aprobados

Opcién Mar-13 Apr-13 May-13 Jun-13 Jul-13 Aug-13 Sep-13 Oct-13 Nov-13 Dec-13 Jan-14 Feb-14 Mar-14 1547;2"“'237;
ROE 45 440 108 37 10 50 96 52 50 53 10
Maiz ROE 180
ROE365 2150 3662 178 125 25 57 29 543 653 2217 547
. ROE 45
Trigo
ROE 365 03 1,0 87
Trigo pan baja  ROE 45
proteina  ROE 365
Cebada ROE4S 28 35 24 0,5 53 33 28 34 7,8 160 131 53 47 5,0
ROE 180 51 36 50 18 51 30 75 763 563 242 306 73
S ROE 45 10 52 20 13 5,4 1,0 31 0,2 03
ROE 180 292 220 160 118 150 196 49 52 40 70 45
Soja ROE 45 289 359 291 186 442 244 138 73 13 13 1,8 0,7 14 14
ROE 180 950 1085 339 188 912 921 276 155 25 290 290
B B ROE 45 213 286 108 163 188 334 46 143 62 53 51 123 81 6,0
Aceite de Soja
ROE 180 183 599 252 29 230 687 50 219 73 22 41 81 62 28
Aceite de  ROE 45 22 14 21 18 2,2 2,4 15 8,9 33 13 9,4 2,9 4,7 0,9
Girasol ROE 180 46 39 31 14 0,2 1 3,4 21 25 04 36 16 33 07
ROE 45 35 24 47 45 25 14 1 3,7
Harina de trigo  ROE 90
ROE 180 23 1,1 1,9 0,6 2,9 46 1,7
Subproductos  ROE 45 1287 1175 1256 395 929 1054 456 423 312 201 533 299 180 155
de Soja ROE180 1153 3057 887 732 1302 3194 606 725 483 107 1011 439 429 353
Subproductos  ROE 45 14 34 12 6,9 5,0 1,9 3,2 1,8 2,7 49 11 15 41 3,6
de Girasol ROE 180 16 46 23 10 6,5 8,4 54 14 31 13 10 10 10
Subproductos ~ ROE 45 4,0 11 438 15 1,8 3,0 3,1 1,8 14 09 33 438 87 53
de Trigo ROE 180 0,2 0,3

Fuente: Elaboracion propia a partir de UCESCI. Nota: En toneladas. Datos al 20/3/2014
Camiones arribados a puerto

Semana del 18 de marzo de 2014 SORGO/

a1 25 de marzo de 2014 TRIGO MAIZ MALTA CEBADA SOJA GIRASOL
Darsenasy Bs As 826 677 - - 48 -
Puertos de Necochea 726 - - 628 - 1.049
Rosario Y Zona 435 3.402 159 166 6.693 283
Puertos-B.Blanca 1.048 198 - 1.272 - 288

Fuente: Williams Entregas. Todos los puertos sorgo salvo B. Blanca Malta

Volimenes a embarcar en los proximos 15 dias - 13-03-2014 al 20-03-2014

PUERTO N2BUQ(2) TRIGO TRIGO P. MAIZ MAIzZP. CEBADA SOJA SOJAP. SOJAB. SORGO GIRASOL  SUBPRODUCTOS
BAHIA BLANCA 14 81,3 21,0 105,0 100,0 9,2
BUENOS AIRES

DIAMANTE

ESCOBAR

LIMA

MAR DEL PLATA

NECOCHEA 5 34,0 101,3 6,0
PARANA-GUAZU

CAMPANA

RAMALLO 1 52,0
ROSARIO 20 189,0 25,0 90,0 403,0
S. LORENZO 108 80,3 446,3 28,5 313,0 190,3 20,0 1842,8
SAN NICOLAS 1 30,0

SAN PEDRO

STAFE

V. CONSTITUCION

ZARATE 1 10,0

TOTAL 150 205,6 0,0 686,3 28,5 231,3 503,0 190,3 0,0 20,0 0,0 2313,0

Fuente: DMA — MinAgri. (1) Pellets-Aceites-Harinas (2) Incluidos los buques en rada y anunciados dentro de los préximos 15 dias.

Volumenes expresados en miles de toneladas
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Compras — ventas y embarques del sector exportador y sector industrial

. ré
Soja Maiz
60 30
—09/10 —09/10
5o =—10/11 25 | =—10/11
" 11/12 " 11/12
o ©
B 40 —113 B2  —1213 /_//
[ [
8 —13/14 s —13/14 /
8 30 215
: g
2 2 2 10
= 2
% / 5
0 0
FEES SRR ERE R TR EEEER TR RNER 553335934 8 EEFS33388 8888
Trigo Girasol
18 4
—09/10 =—09/10
16
—10/11 35 _om e
o 11/12 W 3 11/12
© -3
B 12 —113 3 —12/13
] © 2,5
§ 10 —13/14 s —13/14
£ g 2
26 2"
2 2
4 1 7
2 0,5
0 0 —
Fuente: Elaboracidn propia a partir de DMA — MinAgri. Nota: En millones de toneladas
Compras del sector exportador
Declaraciones de compras
Total comprado Total a fijar Total fijado Embarque estimado
Campana 12/13 13/14 12/13 13/14 12/13 13/14 12/13 13/14
Trigo (Dic-Nov) 1.803 172 25 428,9
Maiz (Mar-Feb) 20.110 3.644 1.887 1.892 1.090 257 18.109 74,0
Sorgo (Mar-Feb) 1.779 62 161 1 136 - 1.721 -
Cebada cervecera (Dic-Nov) 589 46 26 154,5
Cebada forrajera (Dic-Nov) 1.397 136 39 1.034,2
Soja (Abr-Mar) 9.785 3.386 2.672 1.971 2.671 393 7.601 -
Girasol (Ene-Dic) 8 3 - -
Compras de la industria
Compras declaradas Total a fijar Total fijado Compras estimadas
Campahna 12/13 13/14 12/13 13/14 12/13 13/14 12/13 13/14
Trigo Pan 3.838 2.060 687 472 687 253 4.040 2.289
Soja 33.976 3.314 14.501 1.408 13.054 261 33.976 3.683
Girasol 2.603 989 795 434 678 134 2.603 1.099
Datos sector externo al 12/03/2014
Datos compras de la industrial al 05/03/2014
Fuente: Elaboracion propia en base a datos de DMA — MinAgri. Ver nota al final del documento
Fletes orientativos para granos - 12-03-2014 al 19-03-2014
Fg ® L4
Maritimos Por camion
. Semana Semana L, o Semana Semana L,
Destino . Variacion Kilémetros . Variacion
actual anterior actual anterior
China 55,0 55,0 0,0% 20 54,0 54,0 0,0%
Indonesia 47,0 47,0 0,0% 100 124,8 124,8 0,0%
Brasil 15,0 14,0 7,1% 500 371,0 371,0 0,0%
Egipto 36,0 35,0 2,9% 1000 690,0 690,0 0,0%
Holanda 26,0 25,0 4,0%

Fuente: DMA — MinAgri
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Dadlar futuro Liquidacion de divisas
—+—Ultimo dato (21/03/2014) ——Ultima semana (14/03/2014) 2012 2013 -+-2014
Ultimo mes (19/02/2014) Ultimo afio (18/01/2014) 800
12 700 *
600
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s 3 +
g 3 400
g H
& é 300
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200
Acumulado a la semana 12
6 2012: USD 4.262 M
100 2013:USD 3.540 M
5 2014:USD 4.168 M
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9 10 11 12
Dias a vencimiento Semana
Fuente: Rofex Fuente: CIARA CEC
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Fuente: NYMEX
Ultimo dato: 21/03/2014 Fuente: Reuters
Ultimo dato: 21/03/2014
. L4 .
Posicion neta del open interest
—50ja CBOT Trigo HRW CBOT —— Maiz CBOT
35%
/"/\ Open Posicién .
i Porcentaje
3 Interest Neta
£ 15% .
F ' Soja - CBOT 89,3 25,6 28,6%
o
2 5% \/ Maiz - CBOT 168,7 30,8 18,2%
©
® Trigo HRW - CBOT 18,4 3,8 20,9%
5%
-15%
- o~ ~ o~ o~ ~ ~ L] m m m m " = -
Fuente: Commodity Futures Trading Commission
Nota: Posicion neta Non commercial al 18 de Marzo de 2014
. L] L] e 7 . Ve .
Diferenciales 1ra posicion de soja, maiz y trigo
Fecha Trigo KCBOT  Trigo Bs. As. MATBA Dif % —+—Dif. TRIGO KCBOT-MATBA Dif. MAIZ CBOT-MATBA —#—Dif. SOJA CBOT-MATBA
17/03/2014 2734 256,0 6,4 45
18/03/2014 273,2 258,0 56 N N
19/03/2014 280,4 258,0 80 007 e— = * ¢ ¢
20/03/2014 289,6 257,5 11,1 s |
21/03/2014 287,3 254,0 11,6 _
]
Fecha Maiz Chicago Maiz Rosario Dif % ‘;} 30 -
17/03/2014 185,9 167,8 9,7 § s |
18/03/2014 188,6 166,5 11,7 £
19/03/2014 191,4 166,3 13,1 g 0
20/03/2014 192,0 167,0 13,0 -é
21/03/2014 188,4 164,7 12,6 15 -
Fecha Soja Chicago SojaRosario Dif % 0 L
17/03/2014 505,6 308,7 38,9
18/03/2014 511,4 311,0 39,2 5 -
19/03/2014 521,1 315,5 39,5
20/03/2014 526,8 315,5 40,1 0 ! ! ! !
21/03/2014 5176 309,0 403 03/14 03/14 03/14 03/14 03/14
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Millones de toneladas

Millones de toneladas
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Exportaciones de granos de Estados Unidos
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Millones de toneladas
w
o

Maiz

—2010 —2011 —2012 —2013 —2014

20 |
10
D £ T T N F  w
Semanadel 13 de Soia o Trizo Harina de Aceite de
Marzo de 2014 ! & Soja Soja
Campafiia actual 202,2 745,8 401,8 2429 2,0
Campafa siguiente 437,5 - 195,2 244,0 -
Total 639,8 745,8 597,1 486,9 2,0

Nota: en millones de toneladas
Fuente: FAS — USDA

Relaciones de precios primeras posiciones y promedios al 21 de marzo
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Fuente: Reuters
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Diferencias respecto a disponible (MATBA) y a primera posicion (CBOT, KBOT)
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Fuente: Reuters, Matba

Referencia cuadro de compras del sector exportador:

(*) Datos de embarque mensuales hasta FEBRERO y desde MARZO es estimado por Situaciéon de Vapores. (**) LOS DATOS DE
EXPORTACION CORRESPONDEN AL INDEC; HASTA FEBRERO (***) CIFRAS CORREGIDAS POR AJUSTE DE DATOS (****) CIFRAS
CORREGIDAS POR ACTUALIZACION DE DATOS

(1) TOTAL COMPRADO: COMPRAS EFECTUADAS BAJO CUALQUIER MODALIDAD. INCLUYE "A FIJAR"

(2) TOTAL A FIJAR: COMPRAS QUE INVOLUCRAN EL COMPROMISO DE ENTREGA DE LA MERCADERIA PERO SIN HABER PACTADO
PRECIO.

(3) TOTAL FIJADO: PORCION DEL RUBRO (2) A LAS QUE YA SE LES ESTABLECIO PRECIO.
Referencia cuadro de compras de la industria:
(*) LAS COMPRAS DEL SECTOR INDUSTRIAL, RESPECTO DE LA CAPACIDAD INSTALADA, RESULTAN DE COMPUTAR LAS FABRICAS

QUE REPRESENTAN: PARA TRIGO EL 95 % Y PARA SOJA Y GIRASOL EL 100 %, EN AMBAS COSECHAS. (**) LA DIFERENCIA CON
RESPECTO A LA SEMANA PREVIA REPRESENTA UN PASE AL SECTOR EXPORTADOR.




