Proyecciones Mundiales de Oferta y Demanda del USDA

Informe julio 2014- (en millones de toneladas)

El Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA) difundié su informe de Oferta y Demanda Mundial de Granos del mes de julio. El
dato sobresaliente es la proyeccién de una cosecha de soja estadounidense que supera los 100 millones de toneladas, y supera las previsiones de
los operadores privados. La respuesta del mercado se traduce en bajas que superan los uSs 10 por tonelada para los futuros cercanos de la

oleaginosa.

Concepto
Produccion
Oferta Total
Comercio
Usos
Stocks Finales
Rela. S/C

Concepto
Produccion
Oferta Total
Comercio
Consumo
Stocks Finales
Rela. S/C

Concepto
Produccion
Oferta Total

Comercio

Consumo
Stocks Finales
Rela. S/C

Oferta y Demanda Mundial, Total de Granos

2013/14 2014/15 Variacion

2.466,71 2.445,77 | -0,85%
2.921,61 2.950,71 | 1,00%
362,54 339,01 | -6,49%
2.416,67 2.433,20 | 0,68%
504,94 517,51 | 2,49%

20,89% 21,27% 1,79%

2013/14

Oferta y Demanda Mundial de Granos Gruesos

2014/15

Variacion

1.275,05 1.261,17 | -1,09%
1.444,45 1.470,30 | 1,79%
157,54 145,84 | -7,43%
1.235,31 1.250,87 | 1,26%
209,13 219,43 | 4,93%
16,93% 17,54% 3,62%

2013/14

Oferta y Demanda Mundial de Harinas de Oleaginosas

2014/15

Variacion

281,15 289,46 | 2,96%
291,84 301,77 | 3,40%
83,00 86,97 | 4,78%
275,18 284,73 | 3,47%
12,30 11,39 | -7,40%
4,47% 4,00% -10,50%

Oferta y Demanda Mundial de Trigo

Concepto ‘ 2013/14 2014/15 Variacion
Produccion 714,20 705,17 | -1,26%
Oferta Total 889,81 889,46 | -0,04%
Comercio 164,31 151,61 | -7,73%
Consumo 705,52 699,92 | -0,79%
Stocks Finales 184,29 189,54 2,85%
Rela. S/C ‘ 26,12% 27,08% 3,67%

Concepto ‘ 2013/14

Oferta y Demanda Mundial de Oleaginosas

2014/15

Variacion

Produccion 503,91 521,86 | 3,56%
Oferta Total 571,20 603,38 5,63%
Comercio 131,47 132,71 0,94%
Consumo 415,94 426,82 2,62%
Stocks Finales 81,52 99,66 | 22,25%
(OERI  19,60% 23,35% 19,14%

Concepto  2013/14

Oferta y Demanda Mundial de Aceites Vegetales

2014/15

Variacion

Produccion 169,92 175,86 3,50%
Oferta Total 187,22 194,76 | 4,03%
Comercio 68,42 71,02 3,80%
Consumo 164,47 171,89 4,51%
Stocks Finales 18,90 19,45 2,91%
Rela. S/C 11,49% 11,32% -1,53%

Trigo Proyecciones de Oferta y Demanda Mundial 2014/15
Para la camparfia 2014/15 el USDA proyecta la produccién triguera global en 705 millones de toneladas y las existencias finales en
189 millones, contra 701 y 188 millones de toneladas informados en junio.

Concepto
Stocks Iniciales
Produccion
Importacion

Forraje
Consumo Total
Exportaciones
Stocks Finales

EE. UU. Argentina Australia Canada EU-27
Julio Junio Julio Junio Julio Junio Julio Junio Julio Junio
16,05 16,14 2,74 2,74 5,37 4,94 9,29 9,79 10,18 10,68
54,21 52,85 12,50 12,50 26,00 25,50 28,00 28,50 147,88 146,25
4,35 4,35 0,01 0,01 0,15 0,14 0,48 0,48 5,00 5,50
3,95 4,35 0,10 0,10 3,40 3,20 4,50 4,50 54,50 53,50
32,14 32,55 6,15 6,15 6,80 6,60 9,75 9,75 123,00 122,00
24,49 25,17 6,50 6,50 19,00 18,50 21,00 21,00 28,00 28,00
17,97 15,62 2,60 2,60 5,72 5,47 7,02 8,02 12,05 12,43

La cosecha de trigo 2014/15 de Estados Unidos fue proyectada en 54,2 millones de toneladas, por encima de las cifras de junio y de
los 53,6 millones esperados por los operadores del mercado. La mejora productiva estd asociada a una mejora en el rinde promedio
a medida que avanza la recoleccién de los trigos de invierno. Una mayor produccién junto con un consumo total de trigo y

exportaciones en retroceso conducen las existencias finales a 18 millones de toneladas, excediendo lo previsto por el mercado.

La produccion de trigo argentino 2014/15 es proyectada en 12,5 millones de toneladas, mientras que, el saldo exportable se calcula

en 6,5 millones.

Australia con un ligero incremento de medio millén de toneladas en las proyecciones de produccion y exportaciones.




Rusia Kazajstan Ucrania
Concepto Julio Junio Julio Junio Julio Junio
Stocks Iniciales 5,74 5,74 1,69 2,09 3,96 3,96
Produccion 53,00 53,00 13,50 14,50 20,00 20,00
Importacion 1,20 1,20 0,01 0,01 0,10 0,10
Forraje 12,00 12,00 2,00 2,50 3,50 3,50
Consumo Total 33,50 33,50 6,80 7,30 11,50 11,50
Exportaciones 19,50 19,50 6,00 7,00 9,00 8,50
Stocks Finales 6,94 6,94 2,39 2,29 4,56 4,06

En cuanto al bloque de paises productores y exportadores de la regidon del Mar Negro se nota una correccién bajista de un millén de
toneladas en la produccion y exportaciones de Kazajstan.

En este contexto, los datos de abultados suministros globales de trigo y un alza en la produccién y existencias finales del cereal en
los Estados Unidos que superaron las expectativas de los operadores dan un tono bajista en materia de precios.

Maiz Proyecciones Oferta y Demanda Mundial 2014/15

A nivel global, la cosecha de maiz 2014/15 fue proyectada por el USDA en 981 millones de toneladas, practicamente sin cambios
frente a las cifras de junio. Las existencias finales se calculan en 188 millones de toneladas, por encima de los 182 millones
reportados el mes previo.

Concepto
Stocks Iniciales
Produccion

Importacion
Forraje
Consumo Total
Exportaciones
Stocks Finales

La nueva cosecha de maiz de los Estados Unidos fue proyectada en 352 millones de toneladas, 2 millones menos que lo previsto en
junio producto de un menor rinde esperado. El consumo total reporta una merma de 1 millén de toneladas de la mano de una
reduccién en igual cuantia en el uso forrajero del cereal. Se advierte un alza en las existencias iniciales que conducen los stocks
finales a 45,7 millones de toneladas, en linea con lo esperado por los agentes del mercado.

Sin cambios para las cifras de produccion y exportaciones de la campafia 2014/15 de Argentina y Brasil.

A pesar de no reportarse variaciones de importancia en las cifras de Estados Unidos siendo las mismas cercanas a las previsiones de
los operadores, el dato de existencias finales a nivel global para la cosecha 2014/15 supera holgadamente las expectativas del
mercado y genera presion bajista sobre las cotizaciones.

Soja Proyecciones Oferta y Demanda Mundial 2014/15
A nivel global, la cosecha de soja 2014/15 fue proyectada por el USDA en 304 millones de toneladas, superando los 300 millones
informados en junio. Las existencias finales se proyectan en 85 millones de toneladas, por arriba de los 82 millones del mes previo.

Concepto
Stocks Iniciales
Produccion

Importacion
Molienda
Consumo
Exportaciones
Stocks Finales

La nueva campafia de soja estadounidense se proyecta en 103,4 millones de toneladas superando los 103 millones esperados por el
mercado y los 98 millones informados en junio. Las existencias finales saltan de 8,8 a 11,2 millones de toneladas.

Sin cambios para los datos de produccion y exportaciones de soja 14/15 de Argentina y Brasil.



El USDA informé cifras de produccion y existencias de soja estadounidense y a nivel mundial que excedieron las expectativas de los
operadores privados. La respuesta del mercado se tradujo en bajas superiores a los uSs 10 ddlares por tonelada para los futuros
cercanos que operan en el mercado de Chicago. Los contratos mds lejanos, coincidentes con el ingreso de la nueva cosecha
estadounidense reportan mermas de uSs 5 por tonelada.

Fuente: Elaboracidn propia en base a datos USDA.



